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ВСТУП
  Патологічні процеси в економічних системах або їх секторах ма-

ють періодичний характер і притаманні всім країнам світу. Проте до 
сьогодні проблеми раннього розпізнавання зародження і розвитку 
кризових процесів в економіці не мають комплексного наукового ви-
рішення.

Не є винятком і економіка України, яка у період 2003–2017 рр. мала 
принаймні два кризових періоди. Перший період (2008–2009 рр.) роз-
вивався під впливом світової фінансово-економічної кризи, а другий 
(2014–2015  рр.) був спровокований низкою зовнішніх і внутрішніх 
факторів. Особливо гостро світова фінансова криза вплинула на еконо-
міку України, ВВП якої у 2009 р. знизився на 14,8 %. Згідно з аналізом 
Світового банку у 2009 р. стан економіки України значно погіршився, 
у тому числі внаслідок негативного впливу погіршення умов ведення 
зовнішньоекономічної діяльності, перерозподілу потоків капіталу, 
фіскального дисбалансу, викликаного падінням бюджетних доходів, 
зростанням бюджетних витрат тощо. У подальшому економіка Украї-
ни, за твердженнями експертів, досягла свого дна, а у другому кварта-
лі 2015 р. поступово набула певних ознак стабілізації, проте на більш 
низьких рівнях, ніж очікувалося. Так, динаміка промислового вироб-
ництва й інших індикаторів, що характеризують розвиток реального 
сектора економіки, значно поступається як розвиненим країнам світу, 
так і державним стратегічним індикаторам. 

Пандемія COVID-19 2019–2020 рр. загострила кризові явища 
в економіці України, що підтверджується падінням позицій країни 
у міжнародних рейтингах соціально-економічного розвитку. Так, за 
індексом глобальної конкурентоспроможності (розробляється Все-
світнім економічним форумом для 141 країни світу) Україна посіла  
85-те місце у 2019 р., перемістившись з 83-го місця у 2018 р. За індек-
сом глобальної конкурентоспроможності (розробляється Інститутом 
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менеджменту для 63 країн світу) Україна посіла 55-те місце у 2020 р. 
порівняно з 54-м у 2019 р. 

За розміром валового національного доходу на душу населення 
Україна у 2019 р. посіла 130-те місце серед 195 країн світу. У 2020 р. 
відбулося також падіння позиції України за індексом економічної сво-
боди – 134-те місце серед 180 країн світу. 

Проблема криз у світовій економіці в цілому й економіках окремих 
країн тісно переплетена з проблемою циклічного розвитку економіч-
них систем різного рівня, оскільки криза є тільки однією з його стадій.

У теорії та світовій практиці господарювання використовуються 
різні підходи до раннього розпізнавання зародження і розвитку кризо-
вих процесів в економіці: якісний аналіз, логіт- і пробіт-моделювання, 
сигнальний підхід. У теоретичне обґрунтування цих підходів зроби-
ли свій внесок цілий ряд учених: А. Росі, Г. Каменски, С. Рейнхарт,  
Дж. Азіс, П. Трунін, С. Лізандо, Е. Детрагіче, А. Гайтан, А. Новак,  
К. Рогофф, А. Міксюк, О. Солнцев, Д. Сорнетт, А. Табалов, А. Улюкаєв, 
У. Мітчелл.

Проблема криз у світовій економіці в цілому і економіках окремих 
країн тісно переплетена з проблемою циклічного розвитку економіч-
них систем різного рівня, оскільки криза є тільки однією з його стадій.

Теорія циклічного розвитку економіки знайшла своє відображен-
ня в роботах учених-економістів: К. Жюгляра, С. Кузнеця, М. Кондра-
тьєва, К. Маркса, М. Туган-Барановського, Й. Шумпетера, Дж. Кейн-
са, Р. Харрода, Є. Домара, Е. Хансена, П. Самуельсона, Р. Хоутері,  
Г. Хаберлера, Г. Касселя, Р. Лукаса, Ф. Кюдланда. Проте жоден із ме-
тодичних підходів, які використовуються в практиці господарювання 
і побудовані на базі теоретичних положень перерахованих вище авто-
рів, не став дієвим інструментом раннього розпізнавання зародження 
і розвитку кризових процесів в економіці.

В Україні, до того ж, вітчизняні вчені практично не займаються 
цією проблемою, і в практичній діяльності в країні відсутня система 
раннього розпізнавання зародження і розвитку кризових процесів, 
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у першу чергу, у реальному секторі, який визначає динаміку розвитку 
економіки країни в цілому, що проявилося в критичному зниженні 
ВВП під час останньої світової фінансової кризи.

Наведене вище і зумовило актуальність теми цього дослідження.
Перший розділ монографії присвячено аналізу динаміки економіч-

ного розвитку України. В ньому запропоновано періодизацію еконо-
мічного зростання країни у 2003–2017 рр., здійснено аналіз впливу 
ринкових і зовнішньоекономічних факторів на розвиток її економіки.

У другому розділі досліджено проблеми раннього розпізнавання кри-
зових процесів у реальному секторі економіки країн світу й України, 
проаналізовано генезис теорій кризового розвитку економіки та сфор-
мовано теоретичні положення з дослідження проблеми раннього роз-
пізнавання кризових процесів у реальному секторі економіки країни.

Третій розділ монографії присвячено теоретичним аспектам заро-
дження і розвитку патологічних кризових процесів у реальному сек-
торі економіки. В ньому проаналізовано сутність поняття «криза» 
і класифікацію її видів, досліджено сутність понять «дисбаланси» 
і  «диспропорції» в економіці й класифікацію видів дисбалансів, ви-
значено механізми формування бульбашок в реальному секторі еко-
номіки, розглянуто їх класифікацію та ідентифікацію, запропоновано 
концепцію зародження і розвитку патологічних кризових процесів 
в реальному секторі економіки країни.

У четвертому розділі монографії запропоновано теоретико-ме
тодологічне забезпечення раннього розпізнавання зародження пато-
логічних процесів в секторах економіки країни, задля чого було прове-
дено порівняльний аналіз наявних підходів до раннього розпізнавання 
кризових процесів в економіці, розроблено методичний підхід до по-
будови системи раннього розпізнавання зародження і розвитку пато-
логічних кризових процесів у реальному секторі економіки країни, 
на основі запропонованого підходу здійснено розпізнавання пато-
логічних кризових процесів у реальному секторі економіки України 
у 2003–2018 рр.
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

П’ятий розділ присвячено розробці теоретико-методологічних ре-
комендації щодо формування можливих сценаріїв перебігу патологіч-
них процесів і розвитку кризових явищ в економіці України. В цьому 
розділі проаналізовано теоретичні підходи до імітаційного моделю-
вання кризових процесів в економіці України та країн світу, змодельо-
вано сценарії розвитку патологічних кризових процесів у реальному 
секторі економіки України.

Таким чином, у межах запропонованого дослідження:
обґрунтовано концепцію зародження і розвитку патологічних ��
кризових процесів у реальному секторі економіки країни;
уточнено сутність понять, що характеризують процеси заро-��
дження та розвитку патологічних процесів в економіці країни;
удосконалено класифікацію кризових процесів в економіці за ��
такими ознаками, як масштабність, відношення до національної 
економіки та соціально-функціональна приналежність;
розроблено структурно-логічну модель розпізнавання пато-��
логічних кризових процесів в реальному секторі економіки 
країни; 
розроблено методичний підхід до ідентифікації провідних видів ��
економічної діяльності в економіці України і внутрішніх і зо-
внішніх факторів, що впливають на її динаміку; 
розроблено теоретико-методологічні рекомендації щодо фор-��
мування можливих сценаріїв перебігу патологічних процесів 
і розвитку кризових явищ в економіці України і вибору доціль-
них заходів з їх попередження;
на основі розробленої імітаційної моделі проведено аналіз різ-��
них сценаріїв розвитку кризових процесів в основних видах 
економічної діяльності реального сектора економіки з метою 
визначення найбільш чутливих до кризоутворюючих шоків 
і  диспропорцій показників і виявлення перспективних сценарі-
їв компенсації кризових процесів у видах економічної діяльнос-
ті України. 
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Результати дослідження спрямовані на удосконалення системи 
державного управління сталим безкризовим розвитком України та є 
підґрунтям для розробки теоретико-методологічного забезпечення 
формування механізму раннього розпізнавання зародження патоло-
гічних процесів у секторах економіки країни. 
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Розділ 1 АНАЛІЗ ДИНАМІКИ ЕКОНОМІЧНОГО РОЗВИТКУ 
УКРАЇНИ У 2003–2017 рр.

1.1. Періодизація економічного зростання країни 

Економічний розвиток України характеризується надзвичайно 
неусталеною динамікою, яка зумовлена як впливом зовнішніх факто-
рів, так і внутрішніми чинниками. 

Протягом 2003–2017 рр. в економіці України спостерігалася тен-
денція несталого розвитку, в якій можна виділити чотири періоди: 

2003–2007 рр. – період відносно високого зростання ВВП; ��
2008–2009 рр. – період катастрофічного спаду ВВП; ��
2010–2013 рр. – період повільного відновлення ВВП із перехо-��
дом до кінця аналізованого періоду до стагнації;
2014–2017 – період значного спаду та повільного відновлення ��
ВВП (рис. 1.1). 

Як видно з рис. 1.1, у 2003–2004 рр., 2006–2007 рр. та у 2011 р. за-
галом у світовій економіці спостерігалися менші темпи зростання ВВП, 
ніж в Україні. Після 2011 р. така ситуація більше не спостерігалася. 

У 2005 р., 2008 р., 2010 р., 2012–2017 рр. темпи зростання світово-
го ВВП перевищували темпи зростання ВВП України. У 2009 р. у сві-
товій економіці відбулося незначне зниження ВВП на -0,6 %, тоді як 
в Україні – обвальний спад на -14,8 %. 

Другий період значного падіння ВВП України припадає на 2014–
2015 рр. та пов’язаний із дією внутрішніх і зовнішніх економічних і по-
літичних чинників. 

Наведена періодизація економічного розвитку України у 2003–
2017 рр. підтверджується й динамікою таких показників, як обсяги ре-
алізованої продукції, послуг, інвестиційний та інноваційний розвиток. 
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РОЗДІЛ 1. Аналіз динаміки економічного розвитку україни у 2003–2017 рр.
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Проаналізуємо більш детально кожен з етапів розвитку економіки 
України. Для цього використовуватимемо дані таблиць «Витрати – ви-
пуск» за 2003–2017 рр. [1], а також методичний підхід, який буде за-
пропоновано нижче. 

У науковій літературі для цілей такого аналізу використовуються 
два основних підходи: прикладна оцінка на основі моделювання і ви-
користання аналітичних схем або їх комбінація. 

Вивчення праць деяких учених [2–4] показало, що для цілей цього 
дослідження необхідно використовувати аналітичні схеми. 

У роботі [5] пропонується модель аналітичної структурно-
логічної схеми впливу внутрішніх і зовнішніх факторів на динаміку 
економіки України, що складається з таких взаємопов’язаних блоків: 
1 – динаміка приросту ВВП (ΔВВП); 2 – аналіз впливу ринкових 
факторів на динаміку приросту виробництва товарів і послуг, у т. ч. 
визначення впливу внутрішнього та зовнішнього ринків на динаміку 
виробництва продукції і послуг; оцінка масштабності та динамічності 
ємності внутрішнього ринку; оцінка взаємозалежності та масштаб-
ності видів економічної діяльності; оцінка масштабності та динаміч-
ності поставок на внутрішній ринок; 3 – аналіз впливу зовнішньое-
кономічних факторів на динаміку приросту виробництва товарів 
і послуг (рис. 1.2). 

На основі наведеної на рис. 1.2 моделі пропонується методичний 
підхід до ідентифікації провідних видів економічної діяльності в еко-
номіці України і внутрішніх і зовнішніх факторів, що впливають на її 
динаміку, який включає в себе такі напрями аналізу: 

ідентифікація видів економічної діяльності, що впливають на ��
динаміку ВВП за рахунок їх масштабності і динамічності;
визначення впливу внутрішнього та зовнішнього ринків на ди-��
наміку виробництва продукції і послуг; 
ідентифікація видів економічної діяльності, що впливають на ��
динаміку ємності внутрішнього ринку за рахунок їх масштаб-
ності та динамічності; 
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визначення вне�� ску вітчизняної продукції і послуг та імпорту на 
динаміку ємності внутрішнього ринку;
оцінка впливу видів економічної діяльності на приріст виробни-��
цтва продукції і послуг у країні через коефіцієнт повних витрат; 
ідентифікація видів економічної діяльності, що впливають на ��
динаміку імпорту продукції і послуг;
ідентифікація видів економічної діяльності, що визначають де-��
фіцит (профіцит) торговельного балансу;
ідентифікація видів економічної діяльності, що впливають на ��
динаміку експорту продукції і послуг; 

Напередодні світової фінансової кризи 2008–2009 рр. еконо-
міка України зовні розвивалася досить успішно. За п’ятирічний пе-
ріод (2003–2007 рр.), що передував світовій фінансовій кризі, тільки 

∆V∆ЦBH – ∆VBH

∆В

∆ = Е – І

∆ВВП

∆VBH ∆E∆І

5

3

2

1

4

Рис. 1.2. Структурно-логічна схема впливу внутрішніх і зовнішніх факторів  
на динаміку економіки України 

Джерело: авторська розробка 
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

у 2005 р. темпи зростання ВВП України були нижчі, ніж у середньому 
по світовій економіці (рис. 1.1). Середньорічні темпи зростання ВВП 
України у 2003–2007 рр. склали 7,9 %, що в 1,7 разу були вище, ніж 
світові, – 4,7 %. 

Розглянемо, за рахунок яких саме видів економічної діяльнос-
ті в  аналізованому періоді зростав швидкими темпами ВВП України 
(табл. А.1 – А.4 Додатка А). 

На рис. 1.3–1.6 наведено гістограму розподілу видів економічної за 
темпами зростання ВВП, що дозволяє визначити найбільш динамічні 
види економічної діяльності для кожного з визначених періодів еконо-
мічного розвитку України у 2003–2017 рр. 

Як видно з рис. 1.3, у періоді відносно високого зростання ВВП, 
що припадав на 2003–2007 рр., найбільш динамічно розвивалися такі 
види економічної діяльності, як операції з нерухомістю, фінансова ді-
яльність, видобуток неенергетичних корисних копалин і металургійне 
виробництво. Найменший темп зростання спостерігався у сільському 
господарстві, транспорті та видобутку вуглеводнів. 

Дані рис. 1.4 свідчать, що у 2008–2009 рр. найвищі темпи зростан-
ня мали такі види економічної діяльності, як охорона здоров’я та на-
дання соціальної допомоги, професійна, наукова та технічна діяльність 
й освіта. 

Як уже було зазначено вище, цей період характеризується ката-
строфічним спадом ВВП України, що пов’язане із загальносвітовою 
фінансовою кризою.

 Внаслідок впливу зовнішніх і внутрішніх чинників економічної не-
стабільності у 2008–2009 рр. найбільше падання темпів було зафіксо-
вано для водопостачання, каналізації, поводження з відходами; добув-
ної промисловості; будівництва; фінансової та страхової діяльності, 
а також переробної промисловості. 

З рис. 1.5 слідує, що в наступному періоді економічного розви-
тку України, який можна охарактеризувати як період повільного від-
новлення ВВП із поступовим переходом до стагнації, найбільш дина-
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мічними були такі види економічної діяльності, як мистецтво, спорт, 
розваги та відпочинок; професійна, наукова та технічна діяльність; 
операції з нерухомим майном і сільське господарство. 

Падіння було визначено тільки для одного виду економічної ді-
яльності: водопостачання; каналізація, поводження з відходами, а най-
нижчі темпи приросту були у будівництві та фінансовій і страховій ді-
яльності. 
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Рис. 1.3. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності України  
у 2003–2007 рр. [1] 
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Дані рис. 1.6 дозволяють виокремити лідерів серед видів економіч-
ної діяльності у 2014–2017 рр.: добувна промисловість і розроблення 
кар’єрів; інформація та телекомунікації; державне управління й обо-
рона. 
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Освіта

Професійна, наукова та технічна діяльність 
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Вид економічної діяльності 
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Рис. 1.4. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності України  
у 2008–2009 рр. [1]
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РОЗДІЛ 1. Аналіз динаміки економічного розвитку україни у 2003–2017 рр.

Найнижчі темпи зростання мали фінансова та страхова діяльність 
(на відміну від інших періодів); водопостачання; каналізація, пово-
дження з відходами; мистецтво, спорт, розваги та відпочинок. 

Темп зростання, %
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Мистецтво, спорт, розваги та відпочинок

Вид економічної діяльності 
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Рис. 1.5. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності України  
у 2010–2013 рр. [1]
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Темп зростання, %
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Операції з нерухомим майном

Будівництво

Освіта

Оптова та роздрібна торгівля; ремонт 
автотранспортних засобів і мотоциклів

Професійна, наукова та технічна діяльність

Переробна промисловість

Сільське господарство, лісове господарство 
та рибне господарство

Тимчасове розміщування й організація харчування

Транспорт, складське господарство, поштова 
та кур'єрська діяльність
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Державне управління й оборона; обов'язкове 
соціальне страхування

Інформація та телекомунікації

Добувна промисловість і розроблення кар'єрів

Вид економічної діяльності 

Рис. 1.6. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності України  
у 2014–2017 рр. [1]

Таким чином, у 2003–2017 рр. у кожному визначеному періоді еко-
номічного розвитку України були різні лідери з темпів економічного 
зростання. 

На рис. 1.7–1.10 наведені найбільш масштабні за абсолютним об-
сягом види економічної діяльності країни. 

З рис. 1.7 видно, що до кінця аналізованого періоду найбільш 
масштабними видами економічної діяльності були такі: торгівля – 
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РОЗДІЛ 1. Аналіз динаміки економічного розвитку україни у 2003–2017 рр.

96343  млн  грн, транспорт – 54555 млн грн, виробництво продуктів 
харчування – 54179 млн грн, сільське господарство – 46698 млн грн. 

З рис. 1.8 видно, що в кризовий період найбільш масштабними були 
такі види економічної діяльності: переробна промисловість; оптова та 
роздрібна торгівлі й ремонт; транспорт і сільське господарство. Най-
менший масштаб в економіці займали такі види діяльності, як водопос-
тачання; каналізація, поводження з відходами; мистецтво, спорт, роз-
ваги та відпочинок. 
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Рис. 1.7. Діаграма найбільш мчасштабних за обсягом випуску видів  
економічної діяльності України:  

1 – 2003 р.; 2 – 2007 р. [1] 
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 
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Рис. 1.8. Діаграма найбільш масштабних за обсягом випуску видів  
економічної діяльності України:  

1 – 2008 р.; 2 – 2009 р. [1]
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РОЗДІЛ 1. Аналіз динаміки економічного розвитку україни у 2003–2017 рр.
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Рис. 1.9. Діаграма найбільш масштабних за обсягом випуску видів  
економічної діяльності України:  

1 – 2010 р.; 2 – 2013 р. [1] 
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 
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Рис. 1.10. Діаграма найбільш масштабних за обсягом випуску видів 
економічної діяльності України:  

1 – 2014 р.; 2 – 2017 р. [1]
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РОЗДІЛ 1. Аналіз динаміки економічного розвитку україни у 2003–2017 рр.

Як свідчать наведені дані, найбільш масштабними за абсолют-
ним обсягом види економічної діяльності країни у 2010 і 2013 рр. 
залишалися оптова та роздрібна торгівля; переробна промисловість 
і сільське господарство. Найнижчі обсяги випуску припадали на во-
допостачання; каналізацію та поводження з відходами; тимчасове 
розміщення й організацію харчування; мистецтво, спорт, розваги та 
відпочинок. 

У період 2014–2017 рр., який характеризується значним спадом 
ВВП і повільним його відновленням, найбільш масштабними видами 
економічної діяльності також залишалися оптова та роздрібна торгів-
ля, переробна промисловість і сільське господарство. Такими самими, 
як і в попередньому періоді дослідження, залишилися і види економіч-
ної діяльності з найнижчими абсолютними обсягами випуску. 

Згідно з запропонованим підходом на першому етапі досліджен-
ня відбувається кластеризація об’єктів дослідження (видів еконо-
мічної діяльності) за показниками масштабності та динамічності  
(табл. 1.1).

Таблиця 1.1
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за показниками 

масштабності та динамічності їх розвитку у 2003–2007 рр. 

Кластер 1 Кластер 2 Кластер 3 

Сільське господарство
Видобуток вуглеводнів 
Виробництво продуктів на-
фтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна про-
мисловість
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Охорона здоров’я 

Виробництво продуктів 
харчування 
Металургійне виробництво
Машинобудування
Транспорт 
Будівництво
Фінансова діяльність
Операції з нерухомістю
Державне управління
Освіта 

Торгівля 

Джерело: авторська розробка
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Таким чином, до першого кластера потрапили види економічної 
діяльності, які мали низькі значення показників масштабності та дина-
мічності розвитку. 

Види економічної діяльності, що мали в досліджуваному періоді 
середню масштабність і динамічність свого розвитку, потрапили до 
кластера 2.

До кластера 3 увійшов тільки 1 вид економічної діяльності – тор-
гівля, розвиток якої характеризувався високою масштабністю та дина-
мічністю. 

Інтерпретація одержаних даних свідчить, що найбільша розбіж-
ність між середніми значеннями кластерів спостерігається за показни-
ком, що характеризує масштабність розвитку видів економічної діяль-
ності України. 

На рис. 1.11 наведено матрицю позиціонування видів економічної 
діяльності в площині «масштабність – динамічність». 
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Рис. 1.11. Матриця позиціонування видів економічної діяльності України  
у площині «масштабність – динамічність» у 2003–2007 рр. 

Джерело: авторська розробка
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Таким чином, до першого квадранта увійшли 2 види економічної 
діяльності з великою масштабністю та високою динамічністю, такі як: 
торгівля (1-ше місце за абсолютним приростом) та фінансова діяль-
ність (2-ге місце). 

До другого квадранта потрапив 1 маломасштабний вид економіч-
ної діяльності, що має високу динамічність: виробництво продуктів 
харчування (3-тє місце).

До третього квадранта увійшли вісім видів економічної діяльнос-
ті, що мають значну динамічність, але низьку масштабність розвитку: 
виробництво продуктів нафтоперероблення (16); хімічна та нафто-
хімічна промисловість (14); будівництво (7); операції з нерухоміс-
тю (8); державне управління (9) та ін.

До четвертого квадранта відносяться види економічної діяльнос-
ті з низькою динамічністю та масштабністю: сільське господарство 
(11); транспорт (6); освіта (10); охорона здоров’я (12); видобуток 
вуглеводнів (16). 

У наступному періоді економічного розвитку України, який харак-
теризувався загостренням кризових явищ, групування видів економіч-
ної діяльності за показниками масштабності та динамічності вигляда-
ло так (табл. 1.2). 

Як свідчать наведені дані, у 2008–2009 рр. більшість видів еконо-
мічної діяльності України потрапили до першого кластера, який ха-
рактеризувався середніми значеннями показників масштабності та 
динамічності. Це такі види, як сільське господарство, лісове господар-
ство та рибне господарство; водопостачання; каналізація, поводження 
з відходами; оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів тощо. 

До другого кластера з високим рівнем масштабності та динаміч-
ності розвитку потрапили ті види економічної діяльності, які менше за 
інших постраждали від впливу світової економічної кризи: постачан-
ня електроенергії, газу, пари та кондиційованого повітря; транспорт, 
складське господарство, поштова та кур’єрська діяльність; професійна, 
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наукова та технічна діяльність; освіта; охорона здоров’я та надання со-
ціальної допомоги.

Таблиця 1.2
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за показниками 

масштабності та динамічності їх розвитку в 2008–2009 рр.

Кластер 1 Кластер 2 Кластер 3 

Сільське господарство, лісове 
господарство та рибне госпо-
дарство
Водопостачання; каналізація, 
поводження з відходами
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засо-
бів і мотоциклів 
Тимчасове розміщування й 
організація харчування
Інформація та телекомунікації
Операції з нерухомим майном
Діяльність у сфері адміні-
стративного та допоміжного 
обслуговування
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування
Мистецтво, спорт, розваги та 
відпочинок
Надання інших видів послуг

Постачання електроенергії, 
газу, пари та кондиційованого 
повітря
Транспорт, складське господар-
ство, поштова та кур’єрська 
діяльність
Професійна, наукова та техніч-
на діяльність
Освіта
Охорона здоров’я та надання 
соціальної допомоги

Добувна промисловість 
і розроблення кар’єрів
Переробна промисло-
вість
Будівництво 
Фінансова та страхова 
діяльність

Джерело: авторська розробка

До третього кластера з низькими рівнями масштабності та дина-
мічності розвитку у 2008–2009 рр. потрапили добувна промисловість 
і розроблення кар’єрів; переробна промисловість; будівництво; фінан-
сова та страхова діяльність. 
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У посткризовому періоді повільного відновлення ВВП (2010–
2013 рр.) кластеризація видів економічної діяльності України за масш-
табністю та динамічністю розвитку мала такий вигляд (табл. 1.3). 

Таблиця 1.3
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за показниками 

масштабності та динамічності їх розвитку у 2010–2013 рр. 

Кластер 1 Кластер 2 Кластер 3 

Сільське господарство, 
лісове господарство та 
рибне господарство 
Оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт авто-
транспортних засобів і 
мотоциклів 
Операції з нерухомим 
майном

Добувна промисловість і роз-
роблення кар’єрів 
Переробна промисловість 
Транспорт, складське господар-
ство, поштова та кур’єрська 
діяльність 
Інформація та телекомунікації 
Професійна, наукова та технічна 
діяльність 
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування 
Освіта

Постачання електроенергії, 
газу, пари та кондиційовано-
го повітря 
Водопостачання; каналізація, 
поводження з відходами 
Будівництво 
Тимчасове розміщування 
й організація харчування 
Фінансова та страхова ді-
яльність 
Діяльність у сфері адміні-
стративного та допоміжного 
обслуговування 
Охорона здоров’я та надання 
соціальної допомоги 
Мистецтво, спорт, розваги та 
відпочинок 
Надання інших видів послуг

Джерело: авторська розробка

Як видно з наведених даних, до кластера 1, який характеризувався 
високими значеннями показників масштабності та динамічності роз-
витку, потрапили три види економічної діяльності: сільське господар-
ство, оптова та роздрібна торгівля й операції з нерухомим майном. 

До кластера 2, який характеризувався середніми значеннями по-
казників масштабності та динамічності, потрапили 7 видів економічної 
діяльності, зокрема, добувна промисловість, транспорт, освіта та ін. 
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Кластер 3, який характеризувався низькими значеннями показни-
ків масштабності та динамічності у 2010–2013 рр., виявився найбільш 
чисельним, до його складу потрапили 9 видів економічної діяльності. 

Таким чином, у 2010–2013 рр., порівняно з попереднім періодом 
2008–2009 рр., свої позиції за показниками масштабності та динаміч-
ності розвитку погрішили такі види економічної діяльності, як:

постачання електроенергії, газу, пари та кондиційованого пові-��
тря (переміщення з кластера високого рівня до кластера низь-
кого рівня);
водопостачання; каналізація, поводження з відходами (перемі-��
щення з кластера середнього рівня до кластера низького рівня);
тимчасове розміщування й організація харчування (переміщен-��
ня з кластера середнього рівня до кластера низького рівня);
діяльність у сфері адміністративного та допоміжного обслуго-��
вування (переміщення з кластера середнього рівня до кластера 
низького рівня); 
мистецтво, спорт, розваги та відпочинок (переміщення з класте-��
ра середнього рівня до кластера низького рівня).

Покращив свої позиції за рахунок переміщення з кластера низько-
го рівня до кластера середнього рівня такий вид економічної діяльнос-
ті, як добувна промисловість і розроблення кар’єрів. 

У наступному періоді економічного розвитку України (2014–
2017 рр.) кластеризація видів економічної діяльності України за показ-
никами масштабності та динамічності їх розвитку дозволила одержати 
такі результати (табл. 1.4). 

Отже, одержані результати характеризують дещо інше групування 
видів економічної діяльності порівняно з попереднім періодом. 

До кластера 1, що характеризувався високим рівнем показників 
масштабності та динамічності розвитку, потрапили три види еконо-
мічної діяльності – сільське господарство, переробна промисловість 
і торгівля. 
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Таблиця 1.4
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за показниками 

масштабності та динамічності їх економічного розвитку у 2014–2017 рр.

Кластер 1 Кластер 2 Кластер 3 

Сільське господарство, 
лісове господарство та 
рибне господарство 
Переробна промисловість 
Оптова та роздріб-
на торгівля; ремонт 
автотранспортних засобів 
і  мотоциклів

Добувна промисловість 
і розроблення кар’єрів
Транспорт, складське 
господарство, поштова 
та кур’єрська діяльність
Інформація та телекому-
нікації
Операції з нерухомим 
майном
Державне управління 
й оборона; обов’язкове  
соціальне страхування
Освіта

Постачання електроенергії, газу, 
пари та кондиційованого повітря 
Водопостачання; каналізація, 
поводження з відходами 
Будівництво 
Тимчасове розміщування й 
організація харчування 
Фінансова та страхова діяльність 
Професійна, наукова та технічна 
діяльність 
Діяльність у сфері адміністратив-
ного та допоміжного обслугову-
вання 
Охорона здоров’я та надання 
соціальної допомоги 
Мистецтво, спорт, розваги та 
відпочинок 
Надання інших видів послуг

Джерело: авторська розробка

До кластера 2, що характеризувався середнім рівнем масштабнос-
ті та динамічності розвитку, потрапили шість видів економічної діяль-
ності, у тому числі добувна промисловість, транспорт, інформація та 
телекомунікації, операції з нерухомим майном. 

До кластера 3, що характеризувався низьким рівнем показників 
масштабності та динамічності, потрапили 10 видів економічної діяль-
ності, що свідчить про збільшення розміру цього кластера порівняно 
з попереднім періодом. 
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Проведений аналіз видів економічної діяльності, що впливають на 
динаміку ВВП за рахунок їх масштабності і динамічності за чотирма 
визначеними періодами економічного розвитку України свідчить, що 
тільки два види економічної діяльності – сільське господарство, лісове 
господарство та рибне господарство достатньо стабільно потрапляли 
до кластера з високим рівнем масштабності та динамічності розвитку. 
Всі інші види економічної діяльності України мігрували між кластера-
ми, що характеризувалися середнім і низьким рівнями масштабності 
та динамічності залежно від успішності їх функціонування під впли-
вом внутрішніх і зовнішніх факторів. 

1.2. Аналіз впливу ринкових факторів на розвиток  
економіки України

Відповідно до запропонованої схеми впливу внутрішніх і зовніш-
ніх факторів на динаміку економіки України (рис. 1.2) на наступному 
етапі дослідження пропонується здійснити аналіз впливу ринкових 
факторів на розвиток України у 2003–2017 рр. за рахунок визначення 
впливу внутрішнього та зовнішнього ринків на динаміку виробництва 
продукції і послуг. 

Згідно з цим підходом необхідно дослідити такі показники, як об-
сяг випуску за видами економічної діяльності, експорт, імпорт, постав-
ки на внутрішній ринок та ємність внутрішнього ринку за чотирма ви-
значеними періодами економічного розвитку України (Додаток Б). 

У 2003–2017 рр. загалом по економіці України спостерігалася не-
стійка тенденція приросту обсягів випуску за всіма видами економіч-
ної діяльності (рис. 1.11 і рис. 1.12). 

Як видно з рис. 1.12, у докризовому періоді 2003–2007 рр. най-
більш значний приріст обсягів випуску спостерігався у таких видах 
економічної діяльності, як операції з нерухомістю; фінансова діяль-
ність; будівництво; торгівля та машинобудування. Найменший розмір 
приросту обсягу випуску в цьому періоді був зафіксований у сільсько-
му господарстві та видобуванні вуглеводнів. 
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Рис. 1.12. Приріст обсягу випуску за видами економічної діяльності України:  
1 – у 2003–2007 рр.; 2 – у 2008–2009 рр. [1]

У кризовий період 2008–2009 рр. під впливом дії зовнішньоеконо-
мічних і внутрішніх факторів всі види економічної діяльності України 
скоротили обсяги випуску своєї продукції. Найбільше падіння обсягів 
випуску в цей період відбувалося за такими видами діяльності, як бу-
дівництво; металургійне виробництво; машинобудування; видобуток 
неенергетичних корисних копалин. 
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Забезпечити незначний приріст випуску змогли в 2008–2009 рр. 
тільки такі не пов’язані з матеріальним виробництвом види діяльності, 
як охорона здоров’я; освіта; операції з нерухомістю, а також сільське 
господарство; виробництво продуктів харчування; виробництво про-
дуктів нафтоперероблення та видобування вуглеводнів (рис. 1.13). 
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Рис. 1.13. Приріст обсягу випуску за видами економічної діяльності України:  
1 – у 2010–2013 рр.; 2 – у 2014–2017 рр. [1] 
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У посткризовий відновлювальний період 2010–2013 рр. економіч-
на ситуація в країні покращилася, що знайшло відображення у зрос-
танні обсягів випуску продукції за всіма видами економічної діяль-
ності, окрім виробництва продуктів нафтоперероблення. Найбільший 
приріст обсягу випуску у цей період показали будівництво та хімічна 
й нафтохімічна промисловість. 

У 2014–2017 рр. найбільший приріст обсягу випуску був досягну-
тий у видобуванні вуглеводнів (1-ше місце); державному управлінні; 
будівництві; сільському господарстві та виробництві продуктів харчу-
вання. 

Найменший приріст обсягу випуску у цьому періоді досягли фі-
нансова діяльність та операції з нерухомістю. 

Найбільша ємність внутрішнього ринку у передкризовому періоді 
2003–2007 рр. (рис. 1.14) була визначена у машинобудуванні; вироб-
ництві продуктів харчування; торгівлі; металургійному виробництві 
та будівництві. 

Найбільш низькі значення ємності внутрішнього ринку спосте-
рігалися у видобутку неенергетичних корисних копалин; охороні 
здоров’я та сільському господарстві. Найбільш швидкими темпа-
ми в 2003 і 2007 рр. ємність внутрішнього ринку в Україні зростала 
в операціях з нерухомістю – 479,1 %, металургійному виробництві – 
388,5 %, будівництві – 359,8 %, машинобудуванні – 348,3 % (табл. Б.1 
Додатка Б). 

Найбільший абсолютний приріст ємності внутрішнього рин-
ку в  Україні у 2003–2007 рр. спостерігався в машинобудуванні – на 
144861 млн грн, торгівлі – на 118956 млн грн, виробництві продук-
тів харчування – на 108231 млн грн, металургійному виробництві – на 
82349 млн грн (табл. Б.2 Додатка Б).

Кластеризація видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього рин-
ку у 2003–2007 рр. дозволила одержати такі результати (табл. 1.5).
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Рис. 1.14. Розподіл видів економічної діяльності України за розміром ємності 
внутрішнього ринку у 2003 і 2007 рр.: 

 1 – 2003 р.; 2 – 2007 р. [1] 

Таким чином, до кластера 1, що характеризувався високими зна-
ченнями показників масштабності та динамічності розвитку ємності 
внутрішнього ринку, потрапили три види економічної діяльності – ви-
робництво продуктів харчування; машинобудування та торгівля. 
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Таблиця 1.5
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за показниками масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку у 2003–2007 рр.

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Виробництво продуктів 
харчування 
Машинобудування 
Торгівля 

Виробництво продуктів на-
фтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна про-
мисловість 
Металургійне виробництво 
Транспорт 
Будівництво

Сільське господарство
Видобуток вуглеводнів 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Фінансова діяльність
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта
Охорона здоров’я

Джерело: авторська розробка

До кластера 2, що характеризувався середніми значеннями показ-
ників масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку у 2003–2007 рр., потрапили п’ять видів економічної діяльності, 
у тому числі транспорт, будівництво та металургійне виробництво. 

До кластера 3, що характеризувався низькими значеннями показ-
ників масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку, потрапили вісім видів економічної діяльності, у тому числі сіль-
ське господарство; освіта; охорона здоров’я. 

У кризовому періоді 2008–2009 рр. деякі види економічної діяль-
ності втратили свої лідерські позиції за масштабністю та динамічністю 
розвитку ємності внутрішнього ринку (рис. 1.15). 

З рис. 1.15 видно, що найбільша ємність внутрішнього ринку у кри-
зовий період в Україні була сформована для виробництва продуктів 
харчування (1-ше місце), торгівлі (2-ге місце) та сільського господар-
ства (3-тє місце). Такі види економічної діяльності, як видобуток не-
енергетичних корисних копалин, охорона здоров’я та державне управ-
ління, мали найменші розміри ємності внутрішнього ринку в країні. 
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У кризовий період 2008–2009 рр. найбільш динамічний приріст 
ємності внутрішнього ринку показали такі види економічної діяльнос-
ті, як виробництво продуктів харчування (27733 млн грн, або 95,7 % 
темп приросту); операції з нерухомістю (14158 млн грн, або 98,5 % 
темп приросту); видобуток вуглеводнів (13441 млн грн, або 2,4 % 
темп приросту).
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Рис. 1.15. Розподіл видів економічної діяльності України за розміром ємності 
внутрішнього ринку у 2008 і 2009 рр.:  

1 – 2008 р.; 2 – 2009 р. [1]
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Кластеризація видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього рин-
ку у 2008–2009 рр. дозволила одержати такі результати (табл. 1.6).

Таблиця 1.6
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за показниками масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку у 2008–2009 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Виробництво продуктів  
харчування
Видобуток вуглеводнів
Операції з нерухомістю
Освіта
Охорона здоров’я 

Сільське господарство
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Транспорт
Торгівля 
Фінансова діяльність
Державне управління

Металургійне виробництво
Машинобудування
Будівництво

Джерело: авторська розробка

Таким чином, до першого кластера, який характеризує високий 
рівень масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку в досліджуваному періоді, потрапили такі види діяльності, як 
виробництво продуктів харчування; видобуток вуглеводнів; операції 
з нерухомістю; освіта; охорона здоров’я. 

Найбільшим за чисельність суб’єктів, що потрапили до його скла-
ду, у 2008–2009 рр. виявився другий кластер, представники якого (сіль-
ське господарство; виробництво продуктів нафтоперероблення; хіміч-
на та нафтохімічна промисловість) мали середні значення показників 
масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього ринку. 

До кластера 3, який характеризувався низькими значеннями 
масштабністю та динамічністю ємності внутрішнього ринку у 2008–
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2009  рр., потрапили три види економічної діяльності: металургійне 
виробництво; машинобудування; будівництво. 

Проведений аналіз свідчить про посилення міграції видів еконо-
мічної діяльності між кластерами у 2008–2009 рр. порівняно з попе-
реднім періодом аналізу. Аналогічні неусталені тенденції зберігалися 
і для періоду посткризового відновлення економіки України у 2010–
2013 рр. (рис. 1.16).
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Рис. 1.16. Розподіл видів економічної діяльності України за розміром ємності 
внутрішнього ринку у 2010 і 2013 рр.:  

1 – 2010 р.; 2 – 2013 р. [1]
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Як видно з рис. 1.16, у 2010–2013 рр. найбільша ємність внутріш-
нього ринку була притаманна такому виду економічної діяльності, як 
оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів і мо-
тоциклів. 

Приріст ємності внутрішнього ринку в аналізованому періоді за-
безпечили такі види економічної діяльності, як оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів (1-ше місце 
серед видів економічної діяльності України); сільське господарство 
(2-ге місце); машинобудування (3-тє місце). 

Кластеризація видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього рин-
ку у 2010–2013 рр. дозволила одержати такі результати (табл. 1.7).

Таблиця 1.7
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за показниками масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку у 2010–2013 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість
Машинобудування
Оптова та роздрібна торгів-
ля; ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів

Виробництво харчових про-
дуктів, напоїв і тютюнових 
виробів
Металургійне виробництво
Транспорт, складське госпо-
дарство
Будівництво
Операції з нерухомим 
майном

Добування вуглеводнів
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Фінансова діяльність і 
страхова діяльність
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування
Освіта
Охорона здоров’я 

Джерело: авторська розробка

Результати кластерного аналізу за показниками масштабності та 
динамічності розвитку ємності внутрішнього ринку свідчать, що до 
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кластера 1, який характеризувався високим рівнем розвитку масштаб-
ності та динамічності ємності внутрішнього ринку у 2010–2013 рр., 
потрапили 4 види економічної діяльності, у т. ч. сільське господарство 
та машинобудування. 

П’ять видів економічної діяльності потрапили до другого кластера, 
який характеризувався середніми рівнями розвитку ємності внутріш-
нього ринку за показниками масштабності та динамічності, зокрема, 
такі види, як виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових ви-
робів; металургійне виробництво; транспорт, складське господарство; 
будівництво; операції з нерухомим майном. 

До кластера 3, який у досліджуваному періоді був найбільш чи-
сельним за розміром і характеризувався низькими рівнями розвитку 
ємності внутрішнього ринку, потрапили 7 видів економічної діяль-
ності, пов’язані з енергетичною сферою (добування вуглеводнів; ви-
робництво продуктів нафтоперероблення; видобуток неенергетичних 
корисних копалин), а також фінансова діяльність і страхова діяльність; 
освіта; охорона здоров’я та ін. 

У 2014–2017 рр. лідером за розміром ємності внутрішнього ринку 
залишалася оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів, на другому місці знаходилося сільське господар-
ство (рис. 1.17). Як і в попередньому періоді аналізу, найменша ємність 
внутрішнього ринку була у такого виду економічної діяльності, як ви-
добуток неенергетичних корисних копалин. 

На рівні, близькому до середнього по країні, знаходилась ємність 
внутрішнього ринку за такими видами економічної діяльності, як 
транспорт, складське господарство та будівництво. 

Кластеризація видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього рин-
ку у 2014–2017 рр. дозволила одержати такі результати (табл. 1.8). 

Як видно з табл. 1.8, до першого кластера, який у 2014–2017 рр. 
характеризувався високим рівнем розвитку ємності внутрішнього 
ринку за показниками масштабності та динамічності, потрапили ті ж 
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самі чотири види економічної діяльності, що і в попередньому періоді 
аналізу. 
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Видобуток неенергетичних корисних копалин

Охорона здоров’я 

Фінансова діяльність та страхова діяльність 

Виробництво продуктів нафтоперероблення 

Освіта 

Металургійне виробництво 

Добування вуглеводнів 

Операції з нерухомим майном 

Державне управління й оборона;... 

Транспорт, складське господарство  

Будівництво 

Машинобудування

Виробництво харчових продуктів, напоїв...

Хімічна та нафтохімічна промисловість 

Сільське господарство 

Оптова та роздрібна торгівля; ремонт... 

Вид економічної діяльності 21

Рис. 1.17. Розподіл видів економічної діяльності України за розміром ємності 
внутрішнього ринку у 2014 і 2017 рр.:  

1 – 2014 р.; 2 – 2017 р. [1]

До кластера 2, який характеризувався середнім рівнем розвитку 
ємності внутрішнього ринку за показниками масштабності та дина-
мічності, у 2014–2017 рр. потрапили 7 видів економічної діяльності, 
у тому числі виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових ви-
робів; будівництво; добування вуглеводнів. 
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Таблиця 1.8
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за показниками масштабності та динамічності розвитку ємності внутрішнього 
ринку у 2014–2017 рр.

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість
Машинобудування 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних  
засобів і мотоциклів

Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів
Добування вуглеводнів
Металургійне виробництво
Транспорт, складське госпо-
дарство 
Будівництво 
Операції з нерухомим майном 
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування

Виробництво продуктів  
нафтоперероблення
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність
Освіта 
Охорона здоров’я

Джерело: авторська розробка

Склад цього кластера збільшився у 2014–2017 рр. порівняно 
з  2010–2013 рр. за рахунок зростання ємності внутрішнього ринку 
у таких видів діяльності, як добування вуглеводнів і металургійне ви-
робництво. 

До кластера 3, що характеризувався низьким рівнем розвитку 
ємності внутрішнього ринку за показниками масштабності та дина-
мічності, потрапили п’ять видів економічної діяльності: виробництво 
продуктів нафтоперероблення; видобуток неенергетичних корисних 
копалин; фінансова діяльність і страхова діяльність; освіта; охорона 
здоров’я. Порівняно з попереднім періодом аналізу розмір цього клас-
тера зменшився. 

Відповідно до запропонованої структурно-логічної схеми впли-
ву внутрішніх і зовнішніх факторів на динаміку економіки України 
(рис.  1.2) іншим напрямом дослідження процесів розвитку, що від-
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буваються в економіці країни, є аналіз коефіцієнта повних витрат 
(табл. 1.9).

Як свідчать наведені дані, динаміка змін коефіцієнтів повних ви-
трат для різних видів економічної діяльності України у досліджуваних 
чотирьох періодах мала достатньо усталений характер. 

Найбільш взаємопов’язаними з іншими видами економічної діяль-
ності у 2003–2007 рр. були такі:

сільське господарство (1–2 місця);��
хімічна та нафтохімічна промисловість (2–1 місця);��
металургійне виробництво (3 місце). ��

Найбільш взаємопов’язаними з іншими видами економічної діяль-
ності у 2009 рр. були такі:

хімічна та нафтохімічна промисловість (1-ше місце); ��
сільське господарство (2-ге місце); ��
виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів ��
(3-тє місце).

Найбільш взаємопов’язаними з іншими видами економічної діяль-
ності у 2010–2013 рр. були такі:

сільське господарство (1–2 місця);��
хімічна та нафтохімічна промисловість (1–4 місця);��
машинобудування (5–2 місця). ��

Найбільш взаємопов’язаними з іншими видами економічної діяль-
ності у 2014–2017 рр. були такі:

хімічна та нафтохімічна промисловість (1-ше місце); ��
будівництво (3–2 місця);��
сільське господарство (2–4 місця);��
металургійне виробництво (3–4 місця). ��

Таким чином, за рівнем взаємозалежності у 2003–2017 рр. ліди-
рували такі види економічної діяльності, як сільське господарство та 
хімічна й нафтохімічна промисловість. 
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Кластеризація видів економічної діяльності за показником вза-
ємозалежності (коефіцієнт повних витрат) у 2003–2007 рр. та 2014–
2017 рр. показала незначні розбіжності у складі кластерів (табл. 1.10, 
рис. 1.18). 

Таблиця 1.10
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за взаємозалежністю у 2003–2007 рр. та 2014–2017 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький)

1 2 3

2003–2007 рр. 

Сільське господарство
Хімічна та нафтохімічна 
промисловість
Металургійне виробництво
Машинобудування

Виробництво харчових про-
дуктів, напоїв і тютюнових 
виробів
Виробництво продуктів на-
фтоперероблення
Транспорт, складське госпо-
дарство
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність

Добування вуглеводнів
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Будівництво
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів
Операції з нерухомим майном
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування
Освіта
Охорона здоров’я

2014–2017 рр. 

Сільське господарство
Хімічна та нафтохімічна 
промисловість
Металургійне виробництво
Будівництво

Виробництво харчових про-
дуктів, напоїв і тютюнових 
виробів
Машинобудування
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність

Добування вуглеводнів
Виробництво продуктів на-
фтоперероблення
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Транспорт, складське госпо-
дарство
Операції з нерухомим майном
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1 2 3
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страхування
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Джерело: авторська розробка

Plot of Means for Each Cluster
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Рис. 1.18. Розбіжності кластерів за середніми значеннями взаємозалежності 
 у 2014–2017 рр. 

Джерело: авторська розробка 

Більш значні відмінності спостерігаються для динаміки складу 
кластерів видів економічної діяльності України за рівнем їх масштаб-
ності (обсягом випуску) у 2003–2007 та 2014–2017 рр., як показано 
у Додатку В. 

Проведений аналіз масштабності та взаємозалежності видів еко-
номічної діяльності України дозволив визначити, що у 2014–2017 рр. 
лідерами за масштабністю та взаємозалежністю були такі види еконо-
мічної діяльності:

Закінчення табл. 1.10



48

Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

сільське господарство (висока взаємозалежність, висока масш-��
табність); 
хімічна та нафтохімічна промисловість (висока взаємозалеж-��
ність, середня масштабність);
виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів ��
(середня взаємозалежність, висока масштабність);
оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів ��
і мотоциклів (середня взаємозалежність, висока масштабність). 

Кластеризація видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та взаємозалежності у 2014–2017 рр. дозволила одер-
жати такі результати (табл. 1.11). 

Таблиця 1.11
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за масштабністю та взаємозалежністю у 2014–2017 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство
Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних  
засобів і мотоциклів

Хімічна та нафтохімічна  
промисловість
Металургійне виробництво
Транспорт, складське госпо-
дарство
Будівництво
Операції з нерухомим  
майном
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування

Добування вуглеводнів
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Машинобудування
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність
Освіта
Охорона здоров’я

Джерело: авторська розробка

Проведений аналіз розвитку видів економічної діяльності Украї
ни за показниками масштабності та взаємозалежності свідчить про 
постійну міграцію певних видів діяльності між середніми та високи-
ми значеннями досліджуваних показників і про усталеність переліку 
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тих видів діяльності. що характеризуються низькою масштабністю та 
низькою взаємозалежністю. 

Наступним напрямом аналізу впливу ринкових факторів на роз-
виток економіки України є дослідження змін поставок на внутрішній 
ринок за визначеними періодами економічного розвитку. 

За обсягом поставок на внутрішній ринок у 2003–2007 рр. в Украї
ні лідирували торгівля; виробництво продуктів харчування та маши-
нобудування (рис. 1.19). 
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Рис. 1.19. Розподіл видів економічної діяльності України за розміром поставок 
на внутрішній ринок у 2003 і 2007 рр.:  

1 – 2003 р.; 2 – 2007 р. [1]
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Результати кластеризації видів економічної діяльності України за 
масштабністю (абсолютний приріст) та динамічністю (темп приросту) 
поставок на внутрішній ринок у 2003–2007 рр. наведені в табл. 1.12.

Таблиця 1.12
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю розвитку поставок на внутрішній ринок у 2003–2007 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів
Машинобудування
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів

Виробництво продуктів  
нафтоперероблення
Металургійне виробництво
Транспорт, складське госпо-
дарство
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність
Операції з нерухомим 
майном

Сільське господарство
Добування вуглеводнів
Хімічна та нафтохімічна про-
мисловість
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування
Освіта
Охорона здоров’я

Джерело: авторська розробка

Таким чином, у 2003–2007 рр. лідерами за рівнем масштабності та 
динамічності розвитку поставок на внутрішній ринок були такі види 
економічної діяльності:

виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів; ��
машинобудування; ��
будівництво;��
оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів ��
і мотоциклів.

У 2008–2009 рр. економічний розвиток України зазнавав негатив-
ного впливу світової фінансово-економічної кризи, що відобразилося 
на стані розвитку внутрішнього ринку (рис. 1.20). 
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Рис. 1.20. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром поставок на внутрішній ринок у 2008 і 2009 рр.:  

1 – 2008 р.; 2 – 2009 р. [1]

Як свідчать наведені дані, у кризовому періоді відбулося падіння 
поставок на внутрішній ринок у таких видів діяльності, як сільське 
господарство (-6263 млн грн); хімічна та нафтохімічна промисло-
вість (872  млн грн); видобуток неенергетичних корисних копалин 
(-12679 млн грн); металургійне виробництво (-34229 млн грн); маши-
нобудування (-51642 млн грн) та ін. 

Це відобразилося у результатах кластеризації видів економічної 
діяльності за показниками масштабності та динамічності розвитку по-
ставок на внутрішній ринок (табл. 1.13).
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Таблиця 1.13
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю розвитку поставок на внутрішній ринок у 2008–2009 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів
Виробництво продуктів на-
фтоперероблення
Операції з нерухомим 
майном
Освіта
Охорона здоров’я

Сільське господарство
Добування вуглеводнів
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин
Транспорт, складське госпо-
дарство
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування

Металургійне виробництво
Машинобудування 
Будівництво 

Джерело: авторська розробка

Таким чином, ті види діяльності, які мали незначну масштабність 
поставок на внутрішній ринок у попередньому періоді – операції з не-
рухомим майном; освіта; охорона здоров’я – не зазнали суттєвого 
впливу фінансово-економічної кризи, і це дозволило їм у 2008–2009 рр. 
мігрувати з низького до високого кластера. 

Отже, у кризовий період 2008–2009 рр. лідерами за рівнем масш-
табності та динамічності розвитку поставок на внутрішній ринок були 
такі види економічної діяльності: 

виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів;��
виробництво продуктів нафтоперероблення;��
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операції з нерухомим майном; ��
освіта; ��
охорона здоров’я. ��

Найбільшого негативного впливу в цьому періоді зазнали металур-
гійне виробництво; машинобудування та будівництво. 

Сільському господарству й хімічній та нафтохімічній промисло-
вості вдалося потрапити до кластера з середніми рівнями масштабнос-
ті та динамічності поставок на внутрішній ринок. 

У період посткризового відновлення 2010–2013 рр. розподіл видів 
економічної діяльності за розміром поставок на внутрішній ринок мав 
такий вигляд (рис. 1.21). 

Як видно з рис. 1.21, у 2010–2013 рр. знову, як і в докризовий пе-
ріод 2003–2007 рр., за розміром поставок на внутрішній ринок ліди-
рувала оптова та роздрібна торгівля. Покращити свої позиції серед 
інших видів економічної діяльності вдалося сільському господарству. 
На третьому місці знаходилося виробництво харчових продуктів, на-
поїв і тютюнових виробів. 

Такі види економічної діяльності, як виробництво продуктів на-
фтоперероблення та видобуток неенергетичних корисних копалин, 
займали останні місця за розміром поставок на внутрішній ринок. 

Результати кластеризації видів економічної діяльності за масштаб-
ністю та динамічністю поставок на внутрішній ринок у 2010–2013 рр. 
наведені в табл. 1.14. 

Таким чином, до першого кластера, що характеризувався високим 
рівнем розвитку поставок на внутрішній ринок за масштабністю та ди-
намічністю у 2010–2013 рр., потрапили 4 види економічної діяльності, 
у тому числі сільське господарство й торгівля. 

До кластера 2 з середніми характеристиками масштабності та ди-
намічності розвитку поставок на внутрішній ринок потрапили 5 видів 
економічної діяльності, в тому числі транспорт і виробництво харчо-
вих продуктів, напоїв і тютюнових виробів. 
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До третього кластера з низькими характеристиками масштабнос-
ті та динамічності розвитку поставок на внутрішній ринок потрапили 
7 видів економічної діяльності, зокрема машинобудування. 
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Рис. 1.21. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром поставок на внутрішній ринок у 2010 і 2013 рр.:  

1 – 2010 р.; 2 – 2013 р. [1]
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Таблиця 1.14
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю розвитку поставок на внутрішній ринок у 2010–2013 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 
Металургійне виробництво 
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів 

Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів 
Хімічна та нафтохімічна про-
мисловість 
Транспорт, складське госпо-
дарство 
Операції з нерухомим 
майном 
Освіта 

Добування вуглеводнів 
Виробництво продуктів на-
фтоперероблення 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Машинобудування 
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність 
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування 
Охорона здоров’я 

Джерело: авторська розробка

У періоді значного спаду та повільного відновлення економічного 
розвитку України (2014–2017 рр.) розподіл видів економічної діяль-
ності за розміром поставок на внутрішній ринок виглядав таким чи-
ном (рис. 1.22). 

Таким чином, як і в попередньому періоді аналізу, у 2014–2017 рр. 
в Україні за розміром поставок на внутрішній ринок лідирували торгів-
ля, сільське господарство та харчова промисловість. Проте деякі зміни 
відбулися в результатах кластеризації видів економічної діяльності за 
показниками масштабності та динамічності розвитку поставок на вну-
трішній ринок (табл. 1.15). 

Як видно з наведених даних, у 2014–2017 рр. до кластера 1, що 
характеризувався високим рівнем масштабності та динамічності роз-
витку поставок на внутрішній ринок, потрапив лише один вид еко-
номічної діяльності: оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотран-
спортних засобів і мотоциклів. 
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Збільшився склад другого кластера, що характеризувався середнім 
рівнем розвитку масштабності та динамічності поставок на внутріш-
ній ринок, у 2014–2017 рр. до нього потрапили 7 видів діяльності, 
у тому числі сільське господарство та харчова промисловість. 

До кластера 3 потрапили 8 видів економічної діяльності, в тому 
числі металургійне виробництво та машинобудування. 

Поставки,  млн грн
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Рис. 1.22. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром поставок на внутрішній ринок у 2014 і 2017 рр.: 

 1 – 2014 р.; 2 – 2017 р. [1]
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Таблиця 1.15
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю розвитку поставок на внутрішній ринок у 2014–2017 рр.

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних 
засобів і мотоциклів 

Сільське господарство 
Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Транспорт, складське госпо-
дарство 
Будівництво 
Операції з нерухомим  
майном 
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування 

Добування вуглеводнів 
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Металургійне виробництво 
Машинобудування 
Фінансова діяльність і стра-
хова діяльність 
Освіта 
Охорона здоров’я 

Джерело: авторська розробка

Узагальнені результати аналізу впливу ринкових факторів на роз-
виток видів економічної діяльності України у 2003–2017 рр. наведені 
в табл. 1.16. 

Таким чином, у 2003–2017 рр. ринкові фактори здійснювали різ-
носпрямований вплив на економічний розвиток України.
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1.3. Аналіз впливу зовнішньоекономічних факторів  
на розвиток економіки України 

Фактори, пов’язані зі здійсненням зовнішньоекономічної діяль-
ності України, здійснювали вагомий вплив на економічний розвиток 
України у 2003–2017 рр. 

Основними показниками, що характеризують масштабність і спря-
мованість зовнішньоекономічної діяльності країни, є обсяги експорту, 
імпорту та торговельне сальдо (Додаток Б). 

Розподіл видів економічної діяльності України за розміром екс-
порту у 2003–2007 рр. наведено на рис. 1.23. 

Як свідчать наведені дані, у передкризовому періоді розвитку Украї
ни (2003–2007 рр.) лідерами за обсягами експорту були такі види еко-
номічної діяльності, як металургійне виробництво, машинобудування 
і транспорт. 

На рівні, близькому до середнього по країні, знаходилися сільське 
господарство, виробництво продуктів нафтоперероблення і виробни-
цтво продуктів харчування. Такі види діяльності, як державне управ-
ління, освіта та охорона здоров’я, мали в досліджуваному періоді най-
нижчі обсяги експорту. 

Приріст обсягів експорту у 2007 р. порівняно з 2003 р. відбувся за 
всіма видами економічної діяльності, окрім виробництва продуктів на-
фтоперероблення (падіння склало 87,1 млн грн). Найбільші темп при-
росту експорту у 2007 р. порівняно з 2003 р. мали торгівля, операції 
з нерухомістю та фінансова діяльність. 

Кластеризацію видів економічної діяльності України за показ-
никами масштабності та динамічності розвитку експорту наведено 
в табл. 1.17. 

Як видно з табл. 1.17, до кластера 1 з високим рівнем масштабнос-
ті та динамічності розвитку експорту у 2003–2007 рр. потрапило мета-
лургійне виробництво. 
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Рис. 1.23. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром експорту у 2003–2007 рр.:  

1 – 2003 р.; 2 – 2007 р. [1]

До кластера з середнім рівнем масштабності та динамічності роз-
витку експорту в 2003–2007 рр. потрапили такі види діяльності, як ви-
робництво продуктів харчування; хімічна та нафтохімічна промисло-
вість; машинобудування і транспорт. 

До кластера 3, що характеризувався низькими рівнями розвитку 
експорту за показниками масштабності та динамічності в досліджува-
ному періоді, потрапили 11 видів діяльності, у т. ч. сільське господар-
ство, будівництво, торгівля та ін. 
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Таблиця 1.17
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю експорту у 2003–2007 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Металургійне виробництво 

Виробництво продуктів 
харчування 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Машинобудування 
Транспорт 

Сільське господарство 
Видобуток вуглеводнів 
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Видобуток неенергетичних  
корисних копалин 
Будівництво 
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я 

Джерело: авторська розробка

У кризовому періоді економічного розвитку України (2008–
2009 рр.) розподіл видів економічної діяльності України за розміром 
експорту виглядав таким чином (рис. 1.24). 

Як видно з рис. 1.24, у 2008–2009 рр. металургійне виробництво 
продовжувало лідирувати за обсягами експорту серед інших видів еко-
номічної діяльності України, проте його обсяги значно скоротилися 
під впливом негативних чинників фінансово-економічної кризи. 

Збільшити обсяги експорту в 2009 р. порівняно з 2008 р., незважа-
ючи на світову фінансово-економічну кризу, вдалося сільському гос-
подарству, виробництву продуктів харчування, фінансовій діяльності, 
операціям з нерухомим майном, транспорту, будівництву. 

Кластеризацію видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та динамічності розвитку експорту у 2008–2009 рр. 
наведено в табл. 1.18. 
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Таким чином, до кластера 1, що у 2008–2009 рр. характеризувався 
високими рівнями розвитку експорту за показниками масштабності та 
динамічності, потрапили 3 види економічної діяльності: сільське гос-
подарство; виробництво продуктів харчування; транспорт. 

До кластера з середніми рівнями масштабності та динамічності 
експорту потрапили такі види економічної діяльності, як видобуток 
вуглеводнів; виробництво продуктів нафтоперероблення; хімічна та 
нафтохімічна промисловість та ін. 
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Рис. 1.24. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром експорту у 2008–2009 рр.:  

1 – 2008 р.; 2 – 2009 р. [1]
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Металургійне виробництво у кризовий період 2008–2009 рр. за-
знало негативного впливу світової фінансово-економічної кризи, 
внаслідок чого за цим видом діяльності відбулося найбільше в країні 
падання експорту, це зумовило потрапляння металургійного виробни-
цтва до складу кластера 3. 

У періоді посткризового відновлення економічного розвитку роз-
поділ видів економічної діяльності України за обсягом експорту вигля-
дав таким чином (рис. 1.25). 

Як видно з рис. 1.25, у 2010–2013 рр. металургійне виробництво 
продовжувало лідирувати за експортом серед інших видів економіч-
ної діяльності України, проте в цьому періоді також відбулося незна-
чне скорочення його обсягів. Скорочення обсягів експорту відбулося 

Таблиця 1.18
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  
за масштабністю та динамічністю експорту у 2008–2009 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 
Виробництво продуктів 
харчування 
Транспорт 

Видобуток вуглеводнів 
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Машинобудування 
Будівництво 
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я 

Металургійне виробництво 

Джерело: авторська розробка
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також за машинобудуванням і виробництвом продуктів нафтопереро-
блення. 

Кластеризацію видів економічної діяльності України за показника-
ми масштабності та динамічності розвитку експорту у 2010–2013 рр. 
наведено в табл. 1.19. 

Як свідчать наведені дані, у 2010–2013 рр. лише сільське господар-
ство потрапило до кластера з високими рівнем масштабності та дина-
мічності розвитку експорту. 
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1 – 2010 р.; 2 – 2013 р. [1]
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Таблиця 1.19
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю експорту у 2010–2013 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 

Виробництво продуктів 
харчування 
Видобуток вуглеводнів 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Транспорт 
Будівництво 
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я 

Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Металургійне виробництво 
Машинобудування 

Джерело: авторська розробка

Найбільш чисельним був другий кластер, що характеризувався 
середнім рівнем масштабності та динамічності розвитку експорту, 
до нього потрапили виробництво продуктів харчування; видобуток 
вуглеводнів; хімічна та нафтохімічна промисловість та інші види ді-
яльності. 

До кластера з низькими рівнями масштабності та динамічності екс-
порту у 2010–2013 рр. потрапили виробництво продуктів нафтопере-
роблення; металургійне виробництво; машинобудування. 

У 2014–2017 рр. розподіл видів економічної діяльності України за 
обсягами експорту мав такий вигляд (рис. 1.26). 
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Рис. 1.26. Розподіл видів економічної діяльності України 
 за розміром експорту в 2014–2017 рр.:  

1 – 2014 р.; 2 – 2017 р. [1]

Як видно з наведених даних, у 2014–2017 рр. таким видам еконо-
мічної діяльності, як металургійне виробництво, машинобудування, 
виробництво продуктів нафтоперероблення, вдалося відновити пози-
тивні тенденції розвитку експорту. За абсолютним значенням обсягів 
експорту в цьому періоді продовжувало займати лідерські позиції ме-
талургійне виробництво, на другому місці знаходилося сільське гос-
подарство, а на третьому – виробництво харчових продуктів, напоїв 
і тютюнових виробів.
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Найбільш низькі обсяги експорту традиційно припадали на освіту, 
охорону здоров’я та державне управління. 

Результати кластеризації видів економічної діяльності України 
за показниками масштабності та динамічності розвитку експорту 
у 2014–2017 рр. наведені в табл. 1.20. 

Таблиця 1.20
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю експорту у 2014–2017 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 
Виробництво харчових 
продуктів, напоїв і тютю-
нових виробів 
Металургійне виробництво 
Транспорт, складське 
господарство 

Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Машинобудування 

Добування вуглеводнів 
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засо-
бів і мотоциклів 
Фінансова діяльність і страхова 
діяльність 
Операції з нерухомим майном 
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування 
Освіта 
Охорона здоров’я 

Джерело: авторська розробка

Таким чином, до кластера 1, що характеризувався високим рів-
нем розвитку експорту за показниками масштабності та динамічності 
в  2014–2017  рр., потрапили 4 види економічної діяльності, зокрема, 
металургійне виробництво та сільське господарство. 

До кластера 2, що характеризувався середніми значеннями по-
казників масштабності та динамічності розвитку експорту, потрапили 
3 види економічної діяльності, зокрема машинобудування. 
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До кластера 3, що характеризувався низькими рівнями розвитку 
експорту за показниками масштабності та динамічності, потрапили 
9 видів економічної діяльності: будівництво; оптова та роздрібна тор-
гівля; ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів; фінансова діяль-
ність і страхова діяльність та ін. 

Проведений аналіз розвитку експорту за видами економічної ді-
яльності свідчить, що у 2003–2017 рр. за абсолютними обсягами екс-
порту в України лідирувало металургійне виробництво. 

У кризовий період 2008–2009 рр. цей вид діяльності зазнав най-
більш негативного впливу світової фінансово-економічної кризи. Ін-
шим видом діяльності, що зазнав негативного впливу кризових чинни-
ків, було машинобудування. 

У 2010–2013 рр. цим видам діяльності не вдалося відновити свої 
позиції за рівнями масштабності та динамічності розвитку експорту. 
Таке відновлення відбулося тільки у 2014–2017 рр. 

У 2014–2017 рр. до складу лідерів за розвитком експорту за показ-
никами масштабності та динамічності потрапили також сільське гос-
подарство та харчова промисловість. 

Розбіжності в обсягах імпорту за видами економічної діяльності 
також здійснювали вплив на спрямованість та тенденції економічного 
розвитку України у 2003–2017 рр. 

Розподіл видів економічної діяльності країни за обсягами імпорту 
в грошовому вимірі у 2003–2007 рр. наведено на рис. 1.27. 

Як видно з рис. 1.27, лідером за розміром імпорту були такі види 
діяльності, як машинобудування, видобуток вуглеводнів та хімічна 
й нафтохімічна промисловість. 

Практично за всіма видами діяльності в аналізованому періоді від-
булося зростання імпорту. Виняток становили лише охорона здоров’я, 
державне управління та будівництво. 

Кластеризацію видів економічної діяльності України за показни-
ками масштабності та динамічності розвитку імпорту у 2003–2007 рр. 
наведено в табл. 1.21. 
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Таким чином, у передкризовому періоді розвитку до першого клас-
тера, що характеризувався високим рівнем масштабності та динаміч-
ності імпорту, потрапив 1 вид економічної діяльності – машинобуду-
вання. 

У кластер із середніми значення показників масштабності та дина-
мічності розвитку імпорту потрапили 5 видів діяльності: хімічна та на-
фтохімічна промисловість, металургійне виробництво та ін. 

Видобуток неенергетичних корисних копалин 
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Рис. 1.27. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром імпорту у 2003–2007 рр.:  

1 – 2003 р.; 2 – 2007 р. [1] 
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Таблиця 1.21
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю імпорту у 2003–2007 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Машинобудування 

Видобуток вуглеводнів 
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Металургійне виробництво 
Транспорт 

Сільське господарство 
Виробництво продуктів  
харчування 
Видобуток неенергетичних  
корисних копалин 
Будівництво 
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я 

Джерело: авторська розробка

До третього кластера, що характеризувався низьким рівнем 
масштабності та динамічності розвитку імпорту, потрапили такі види 
економічної діяльності України, як: сільське господарство; виробни-
цтво продуктів харчування; видобуток неенергетичних корисних ко-
палин; будівництво та ін. 

У кризовому періоді розвитку економіки України (2008–2009 рр.) 
розподіл видів економічної діяльності України за обсягами імпорту на-
був дещо іншого вигляду (рис. 1.28). 

На перше місце серед інших видів економічної діяльності в цьому 
періоді за розміром імпорту потрапив видобуток вуглеводнів, при цьо-
му обсяги імпорту за цим видом діяльності зросли у 2009 р. порівняно 
з 2008 р. на 13122 млн грн. 

На другому місці опинилося машинобудування, яке втратило 
лідерські позиції як за абсолютними значеннями обсягів імпорту 
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так і  за темпами його приросту. Падіння імпорту у 2009 р. складало  
-66131 млн грн. 

Видобуток неенергетичних корисних копалин 
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Рис. 1.28. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром імпорту у 2008–2009рр.:  

1 – 2009 р.; 2 – 2008 р. [1] 

Падіння імпорту в досліджуваному періоді відбувалося також за 
такими видами економічної діяльності, як видобуток неенергетичних 
корисних копалин; металургійне виробництво; виробництво продук-
тів нафтоперероблення; транспорт; торгівля та ін. 
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Кластеризацію видів економічної діяльності України за показни-
ками масштабності та динамічності розвитку імпорту в 2008–2009 рр. 
наведено в табл. 1.22. 

Таблиця 1.22
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю імпорту у 2008–2009 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 
Виробництво продуктів  
харчування 
Видобуток вуглеводнів 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Будівництво 
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я

Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Металургійне виробництво 
Транспорт

Машинобудування 

Джерело: авторська розробка

Таким чином, результати кластеризації видів економічної діяльнос-
ті за масштабністю та динамічністю імпорту показали, що машинобу-
дування зазнало найбільш негативного впливу патологічних процесів, 
що відбувалися в економіці у 2008–2009 рр. 

Середній рівень розвитку імпорту за показниками масштабності 
та динамічності утримали 3 види діяльності: виробництво продуктів 
нафтоперероблення; металургійне виробництво; транспорт. 

І, нарешті, до кластера, що характеризувався високим рівнем масш-
табності та динамічності розвитку імпорту, потрапили такі види діяль-
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ності, як сільське господарство; виробництво продуктів харчування; 
видобуток вуглеводнів; хімічна та нафтохімічна промисловість та ін. 

У періоді поступового посткризового відновлення (2010–
2013 рр.) розподіл видів економічної діяльності України за абсолют-
ними значеннями обсягів імпорту виглядав таким чином (рис. 1.29). 

Як видно з рис. 1.29, у 2010–2013 рр. машинобудуванню вдалося 
відновити свої лідерські позиції за обсягам імпорту та забезпечити 
його приріст. 

На рівні, близькому до середнього по країні, знаходилися такі види 
діяльності, як транспорт складське господарство; виробництво хар-
чових продуктів, напоїв і тютюнових виробів; виробництво продуктів 
нафтоперероблення. 

У періоді посткризового відновлення відбулося скорочення імпор-
ту за добуванням вуглеводнів; видобутком неенергетичних корисних 
копалин і металургійним виробництвом. 

Кластеризацію видів економічної діяльності України за показни-
ками масштабності та динамічності розвитку імпорту у 2010–2013 рр. 
наведено в табл. 1.23. 

Дані табл. 1.23 свідчать, що у 2010–2013 р. єдиним видом еконо-
мічної діяльності, який потрапив до кластера, що характеризувався 
високим рівнем розвитку імпорту за масштабністю та динамічністю, 
було машинобудування. 

Середній рівень розвитку імпорту за показниками масштабності 
та динамічності мали три види економічної діяльності, зокрема, ви-
робництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів. 

Найбільш масштабним за кількістю включених об’єктів виявився 
кластер 3, що характеризувався низьким рівнем розвитку імпорту за 
показниками масштабності та динамічності. 

У 2014–2017 рр. розподіл видів економічної діяльності виглядав 
так (рис. 1.30). 
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Рис. 1.29. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром імпорту у 2010–2013 рр.:  

1 – 2010 р.; 2 – 2013 р. [1] 
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Таблиця 1.23
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю імпорту у 2010–2013 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Машинобудування 

Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів 
Виробництво продуктів 
нафтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна 
промисловість

Сільське господарство 
Добування вуглеводнів 
Видобуток неенергетичних корис-
них копалин 
Металургійне виробництво 
Транспорт, складське господарство 
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засобів 
і мотоциклів 
Фінансова діяльність і страхова 
діяльність 
Операції з нерухомим майном 
Державне управління й оборона; 
обов’язкове соціальне страхування 
Освіта 
Охорона здоров’я

Джерело: авторська розробка

Як свідчать наведені дані, лідером серед видів економічної діяль-
ності України за розмірами імпорту у 2014–2017 рр. залишалося ма-
шинобудування, а друге та третє місця посіли хімічна та нафтохімічна 
промисловість і виробництво продуктів нафтоперероблення. 

Такі види діяльності, як освіта, будівництво та охорона здоров’я, 
мали найнижчі обсяги імпорту в країні. 

Кластеризацію видів економічної діяльності України за показни-
ками масштабності та динамічності розвитку імпорту у 2014–2017 рр. 
наведено в табл. 1.24. 
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Рис. 1.30. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром імпорту у 2014–2017 рр.:  

1 – 2014 р.; 2 – 2017 р. [1] 

Таким чином, у 2014–2017 рр. збільшився склад кластера 1, що 
характеризувався високим рівнем розвитку імпорту за показниками 
масштабності та динамічності за рахунок приєднання хімічної та на-
фтохімічної промисловості. 
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Таблиця 1.24
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю імпорту у 2014–2017 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Машинобудування
Хімічна та нафтохімічна 
промисловість

Виробництво харчових 
продуктів, напоїв і тютю-
нових виробів 
Добування вуглеводнів 
Виробництво продуктів 
нафтоперероблення 
Транспорт, складське 
господарство

Сільське господарство 
Видобуток неенергетичних  
корисних копалин 
Металургійне виробництво 
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засобів 
і мотоциклів 
Фінансова діяльність і страхова 
діяльність 
Операції з нерухомим майном 
Державне управління й оборона; 
обов’язкове соціальне страху-
вання 
Освіта 
Охорона здоров’я

Джерело: авторська розробка

До кластера 2, що характеризувався середнім рівнем розвитку ім-
порту за показниками масштабності та динамічності у 2014–2017 рр., 
потрапили 4 види економічної діяльності: харчова промисловість; 
добування вуглеводнів; виробництво продуктів нафтоперероблення 
і транспорт.

Найбільш чисельним залишався кластер 3, низький рівень роз-
витку імпорту в досліджуваному періоді мали сільське господарство; 
видобуток неенергетичних корисних копалин; металургійне виробни-
цтво; будівництво та інші види діяльності. 

Проведений аналіз свідчить, що кризові процеси, які відбувалися 
в економіці України у 2008–2009 рр., спровоковані впливом світової 



79

РОЗДІЛ 1. Аналіз динаміки економічного розвитку україни у 2003–2017 рр.

фінансово-економічної кризи, мали негативний вплив на розвиток 
експорту й імпорту в Україні, така ситуація виправилася лише у 2014–
2017 рр. 

Розподіл видів економічної діяльності за розміром торговельного 
сальдо у 2003–2007 рр. наведено на рис. 1.31.
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Рис. 1.31. Розподіл видів економічної діяльності України 
за розміром торговельного сальдо у 2003–2007 рр.:  

1 – 2003 р.; 2 – 2007 р. [1]
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Таким чином, найбільше позитивне торговельне сальдо в Україні у 
2003–2007 рр. мали металургійне виробництво, транспорт і виробни-
цтво продуктів харчування. Торговельне сальдо у сільському господар-
стві змінилося з від’ємного на позитивне значення. 

Від’ємне торговельне сальдо мали в досліджуваному періоді такі 
види економічної діяльності, як видобуток вуглеводнів; машинобуду-
вання; хімічна та нафтохімічна промисловість. 

Кластерний аналіз видів економічної діяльності України за показ-
никами, що характеризують масштабність (абсолютний приріст) і ди-
намічність (темп приросту) торговельного сальдо у 2003–2007  рр., 
дозволив виділити три кластери, що характеризуються високим, се-
реднім і низьким рівнями змін торговельного сальдо (табл. 1.25). 

Таблиця 1.25
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю змін торговельного сальдо у 2003–2007 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Металургійне ви-
робництво 

Сільське господарство 
Виробництво продуктів харчування 
Видобуток неенергетичних корисних 
копалин 
Транспорт 
Будівництво
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я

Видобуток вуглеводнів 
Виробництво продуктів 
 нафтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна  
промисловість 
Машинобудування

Джерело: авторська розробка

Отже, до першого кластера з високим рівнем масштабності та ди-
намічності змін торговельного сальдо у 2003–2007 рр. потрапив 1 вид 
економічної діяльності: металургійне виробництво. 
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До кластера 2, що характеризувався середнім рівнем масштабнос-
ті та динамічності змін торговельного сальдо, потрапила більшість ви-
дів економічної діяльності України. 

До кластера 3 з низьким рівнем масштабності та динамічності змін 
торговельного сальдо потрапили 4 види економічно діяльності, у т. ч. 
машинобудування. 

У 2008–2009 рр. розподіл видів економічної діяльності України за 
розміром торговельного сальдо мав такий вигляд (рис. 1.32). 

Таким чином, незважаючи на негативний вплив фінансово-
економічної кризи, у 2008–2009 рр. металургійне виробництво 
залишалося на першому місці серед видів економічної діяльності 
України за розміром позитивного торговельного сальдо. За ним слі-
дували сільське господарство, транспорт і виробництво продуктів 
харчування. 

У 2008–2009 рр. торговельне сальдо за жодним видом економічної 
діяльності не змінилося з від’ємного на позитивне значення. 

Від’ємне торговельне сальдо мали в досліджуваному періоді такі 
види економічної діяльності, як видобуток вуглеводнів; хімічна та на-
фтохімічна промисловість; виробництво продуктів нафтоперероблен-
ня та машинобудування. 

Кластеризація видів економічної діяльності України за показни-
ками, що характеризують масштабність і динамічність торговельного 
сальдо у 2008–2009 рр., показала три кластери, що характеризують-
ся високим, середнім і низьким рівнями змін торговельного сальдо 
(табл. 1.26). 

Як видно з табл. 1.26, до складу першого кластера у 2008–2009 рр., 
окрім металургійного виробництва, потрапили сільське господарство 
та виробництво продуктів харчування. 

До другого кластера, представники якого мали середній рівень 
масштабності та динамічності змін торговельного сальдо, потрапили 
10 видів економічної діяльності, серед яких виробництво продуктів 
харчування, транспорт, будівництво та ін. 
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2 1 Вид економічної діяльності 
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Рис. 1.32. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром торговельного сальдо в 2008–2009 рр.:  

1 – 2008 р.; 2 – 2009 р. [1] 

До кластера 3, що характеризувався низьким рівнем масштабності 
та динамічності змін торговельного сальдо, у 2008–2009 рр. потрапи-
ли машинобудування; видобуток вуглеводнів; хімічна та нафтохімічна 
промисловість. 
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Таблиця 1.26
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю змін торговельного сальдо у 2008–2009 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Металургійне ви-
робництво
Сільське господар-
ство 
Виробництво про-
дуктів харчування 

Виробництво продуктів харчування 
Видобуток неенергетичних корисних 
копалин 
Транспорт
Будівництво
Торгівля 
Фінансова діяльність 
Операції з нерухомістю 
Державне управління 
Освіта 
Охорона здоров’я

Машинобудування 
Видобуток вуглеводнів 
Хімічна та нафтохімічна про-
мисловість

Джерело: авторська розробка

У 2010–2013 рр. розподіл видів економічної діяльності України ви-
глядав таким чином (рис. 1.33). 

Таким чином, у період поступового післякризового відновлення 
економіки в Україні за розміром торговельного сальдо лідирували ме-
талургійне виробництво, сільське господарство і транспорт. 

Від’ємне торговельне сальдо мали такі види діяльності, як машино-
будування (числове значення у 2013 р. порівняно з 2010 р. значно зрос-
ло); добування вуглеводнів; хімічна та нафтохімічна промисловість; 
виробництво продуктів нафтоперероблення. 

Результати кластеризації видів економічної діяльності України за 
показниками, що характеризують масштабність і динамічність торго-
вельного сальдо у 2010–2013 рр., наведено в табл. 1.27. 

Отже, у 2010–2013 рр. видами економічної діяльності, що мали ви-
сокий рівень змін торговельного сальдо за показниками масштабності 
та динамічності, були сільське господарство та видобуток неенерге-
тичних корисних копалин. 
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Рис. 1.33. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром торговельного сальдо у 2010–2013 рр.:  

1 – 2010 р.; 2 – 2013 р. [1] 

До кластера, що характеризувався середнім рівнем змін торговель-
ного сальдо, потрапили виробництво харчових продуктів, напоїв і тю-
тюнових виробів; добування вуглеводнів; металургійне виробництво 
та ін. Цей кластер лідирував за кількістю об’єктів, що потрапили до 
його складу.
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Таблиця 1.27
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю змін торговельного сальдо у 2010–2013 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 
Видобуток неенер-
гетичних корисних 
копалин

Виробництво харчових продуктів, 
напоїв і тютюнових виробів 
Добування вуглеводнів 
Металургійне виробництво 
Транспорт, складське господарство 
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засобів 
і мотоциклів 
Фінансова діяльність і страхова 
діяльність 
Операції з нерухомим майном 
Державне управління й оборона; 
обов’язкове соціальне страхування 
Освіта 
Охорона здоров’я

Виробництво продуктів на-
фтоперероблення 
Хімічна та нафтохімічна про-
мисловість 
Машинобудування

Джерело: авторська розробка

Низький рівень змін торговельного сальдо за показниками масш-
табності та динамічності мали такі види діяльності, як виробництво 
продуктів нафтоперероблення; хімічна та нафтохімічна промисло-
вість; машинобудування. 

У 2014–2017 рр. лідерами за розміром позитивного торговельно-
го сальдо залишалися металургійне виробництво та сільське господар-
ство, а на третє місце потрапило виробництво харчових продуктів, на-
поїв і тютюнових виробів (рис. 1.34). 

Найбільший розмір від’ємного торговельного сальдо у 2014–2017 рр. 
мали такі види діяльності, як машинобудування, хімічна та нафтохімічна 
промисловість, виробництво продуктів нафтоперероблення. 
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Результати кластеризації видів економічної діяльності України за 
показниками, що характеризують масштабність і динамічність торго-
вельного сальдо у 2014–2017 рр., наведені в табл. 1.28. 
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Рис. 1.34. Розподіл видів економічної діяльності України  
за розміром торговельного сальдо у 2014–2017 рр.:  

1 – 2014 р.; 2 – 2017 р. [1] 
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Таблиця 1.28
Результати кластеризації видів економічної діяльності України за масштабністю 

та динамічністю змін торговельного сальдо у 2014–2017 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький) 

Сільське господарство 
Виробництво харчових  
продуктів, напоїв і тютюно-
вих виробів 
Металургійне виробництво 
Транспорт, складське 
господарство

Добування вуглеводнів 
Виробництво продуктів  
нафтоперероблення 
Видобуток неенергетичних 
корисних копалин 
Будівництво 
Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотранспортних засо-
бів і мотоциклів 
Фінансова діяльність і страхова 
діяльність 
Операції з нерухомим майном 
Державне управління й обо-
рона; обов’язкове соціальне 
страхування 
Освіта 
Охорона здоров’я

Хімічна та нафтохімічна 
промисловість 
Машинобудування 

Джерело: авторська розробка

Таким чином, склад кластера 1 у 2014–2017 рр. збільшився по-
рівняно з попереднім періодом аналізу за рахунок включення до його 
складу таких видів діяльності, як виробництво харчових продуктів, 
напоїв і тютюнових виробів та транспорт і складське господарство. 
Натомість видобуток видобуток неенергетичних корисних копалин 
перемістився до другого кластера з середніми рівнями змін торговель-
ного сальдо за масштабністю та динамічністю. Хімічна й нафтохімічна 
промисловість і машинобудування мали значні розміри торговельного 
сальдо, але внаслідок його від’ємних значень потрапили до третього 
кластера. 
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Узагальнений аналіз впливу факторів зовнішньоекономічної ді-
яльності на розвиток видів економічної діяльності України у 2003–
2017 рр. наведено в табл. 1.29. 

Таким чином, видами економічної діяльності України, що у дослі-
джуваному періоді 2003–2017 рр. утримували стабільні позиції висо-
кого та середнього рівня розвитку за експортом, імпортом та торго-
вельним сальдо, були сільське господарство; виробництво харчових 
продуктів, напоїв і тютюнових виробів та металургійне виробництво. 
Хімічна та нафтохімічна промисловість мали середні рівні розвитку за 
експортом та імпортом, але низькі за торговельним сальдо. Аналогічна 
ситуація склалася у машинобудуванні. 

Загалом можна зробити висновок, що у кризові періоду розвитку 
(2008–2009 рр. та 2014–2015 рр.) найбільш постраждали ті види еко-
номічної діяльності, що спрямовували свої продукцію на експорт. 
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Розділ 2

Проблеми раннього розпізнавання  
кризових процесів у реальному секторі 
економіки України ТА теоретичні засади  
їх дослідження

2.1. Проблеми раннього розпізнавання кризових процесів  
у реальному секторі економіки країн світу й України

Фінансова криза 2008–2009 рр. показала недосконалість наявних 
у практиці методичних підходів до вирішення проблеми раннього роз-
пізнавання кризових процесів як в цілому в економіках країн світу, так 
і в реальному їх секторі. 

На сьогодні у світовій практиці господарювання використову-
ються чотири основних методичних підходи до раннього розпізна-
вання кризових процесів як у цілому в економіці, так і її реальному 
секторі: консенсус-прогнози, опитування респондентів; економіко-
математичне моделювання та сигнальний підхід (рис. 2.1). 

Консенсус-прогнози

Опитування респондентів

Класифікація підходів до раннього розпізнавання кризових процесів

Сигнальний підхід

Економіко-математичне 
моделювання

Рис. 2.1. Класифікація підходів до раннього розпізнавання кризових процесів  
в економіці та її реальному секторі

Джерело: авторська розробка
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Консенсус-прогноз – це усереднене значення основних прогноз-
них показників розвитку як економіки країни у цілому, так і окремих 
її секторів [7; 8].

Консенсус-прогноз є одним із методів прогнозування, який ши-
роко застосовується багатьма аналітичними прогнозними центрами 
[9–18]. Наприклад, консенсус-прогноз проводять: 

1) МВФ, Світовий банк, Європейська Комісія та ОЕСР; 
2) центральні банки США та Європи; 
3) професійні та підприємницькі асоціації (наприклад, у США – 

National Association for Business Economics та ін.); 
4) компанії, які спеціалізуються на подібних опитуваннях (амери-

канські Forecasts Unlimited, Bluе Chip Economic Indicators, бри-
танська Consensus Economics та ін.); 

5) журнали й інформаційні агентства (The Economist, Business 
Week, Bloomberg та ін.); 

6) консалтингові компанії (наприклад, англійська The Economist 
Intelligence Unit та ін.).

При проведенні цього виду прогнозу організації, які його здійсню-
ють, використовують різні показники. При цьому експерти, що беруть 
участь у процедурі проведення консенсус-прогнозу, застосовують різ-
ні інструменти, мають неоднаковий доступ до затребуваної інформації 
та різне розуміння того, що насправді відбувається і відбуватиметься 
в майбутньому в економіці. 

У результаті цього прогнози за одними і тими самими показниками 
у різних експертів різняться досить сильно. Крім того, експерти, що 
дають найбільш точні прогнози в який-небудь один рік, в інші роки мо-
жуть досить сильно помилятися. 

Як приклад можна привести консенсус-прогнози щодо осно-
вних макроекономічних показників економіки України, які про-
водяться з 2009 р. під егідою Міністерства економічного розвитку 
України [19]. 



93

РОЗДІЛ 2. Проблеми раннього розпізнавання кризових процесів у реальному секторі ...

Цей консенсус-прогноз ґрунтується на консультаціях і дискусіях 
експертів, що представляють такі організації: Міністерства економіч-
ного розвитку і торгівлі України, Міністерства фінансів України, Наці-
онального банку України, Державного науково-дослідного інституту 
інформатизації та моделювання економіки, ДННУ «Академія фінан-
сового управління», ДУ «Інститут економіки та прогнозування НАН 
України», Інституту еволюційної економіки, Інституту демографії та 
соціальних досліджень імені М. В. Птухи НАН України, Інституту до-
сліджень науково-технічного потенціалу та історії науки імені Г. М. До-
брова НАН України, Інституту економічних досліджень та політичних 
консультацій, Міжнародного центру перспективних досліджень, Ради 
підприємців при КМУ, ВГО «Українська аграрна конфедерація», 
CASE Україна, Dragon Capital, The Bleyzer Foundation.

На базі опитувань наведених організацій та інших джерел у кон
сенсус-прогнозі наводяться узагальнені прогнозні значення основних 
макроекономічних показників економічного та соціального розвитку 
України на 2019–2020 рр. за такими групами: національні рахунки (но-
мінальні та реальні показники); випуск за окремими секторами еконо-
міки (сільське господарство та промислове виробництво); інфляція; 
зовнішній сектор; державні фінанси; соціальні показники. 

У табл. 2.1 наведено динаміку консенсус-прогнозу за основними 
соціально-економічними показниками розвитку України на 2019–
2020 рр. 

Таблиця 2.1
Узагальнений консенсус-прогноз макроекономічних показників України  

на 2019–2020 рр. [19] 

Показники

Період

2019 р. 2020 р. 2019 р. 2020 р.

Медіана Мін. Макс. Мін. Макс.

1 2 3 4 5 6

Національні рахунки, млрд грн

Номінальний ВВП 4038,8 4609,6 3964,6 4135,1 4335,7 4675,2 
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1 2 3 4 5 6

Споживання, усього 3612,8 4028,3 3445,0 3681,0 3871,4 4196,2 

Валове нагрома-
дження, усього 

765,6 897,6 675,7 875,9 801,0 1007,9 

Валове нагрома-
дження основного 
капіталу 

714,4 837,3 660,0 766,6 755,0 911,7

Чистий експорт 
товарів і нефактор-
них послуг 

-336,8 -358,0 -260,0 -405,4 -300,0 -431,1 

Випуск окремих секторів економіки, %, річна змінна 

Сільське господар-
ство

1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4

Промислове ви-
робництво 

2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Інфляція, індекс, % 

Дефлятор ВВП  
(середній за рік)

110,8 110,0 108,9 113,8 106,3 111,0 

Індекс споживчих 
цін (середній за рік)

108,7 107,6 108,1 110,3 105,7 111,0 

Індекс цін вироб-
ників промислової 
продукції (середній 
за рік) 

112,0 110,2 106,7 117,4 107,3 114,8 

Зовнішній сектор, млрд дол. США 

Рахунок поточних 
операцій

-4,5 -5,1 -3,5 -7,2 -2,8 -6,2 

Обсяг експорту  
товарів та послуг

62,0 64,3 60,3 65,1 61,0 70,7 

Обсяг імпорту 
товарів і послуг

-73,2 -75,8 -66,0 -78,0 -70,0 -83,6 

Фінансовий рахунок -4,5 -5,3 -1,0 -8,2 -2,0 -9,0 

Продовження табл. 2.1
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1 2 3 4 5 6

Прямі іноземні 
інвестиції

-2,5 -2,8 -0,2 -3,1 -1,5 -4,5 

Валові міжнародні 
резерви НБУ,  
млн дол. США

19,7 20,5 15,0 22,0 14,0 22,4 

Державні фінанси, млрд грн

Доходи зведеного 
бюджету 

32,7 32,5 27,5 34,4 27,4 35,0 

Видатки зведеного 
бюджету 

35,0 34,5 30,5 37,2 28,6 37,7 

Сальдо зведеного 
бюджету

-2,3 -2,0 -3,7 -1,5 -3,0 -1,1 

Державний борг 
(прямий та гаранто-
ваний) 

58,4 53,8 47,5 72,0 48,8 71,3 

Соціальні показники, % 

Рівень безробіття 
(за методологією 
МОП), у % до еко-
номічно активного 
населення віком 
15–70 років 

8,5 8,4 8,0 9,3 7,7 9,3 

Середньомісячна 
заробітна плата 
працівників, грн 

10301 11852 9480 12000 10640 13710 

У консенсус-прогнозах Міністерства економічного розвитку 
України експерти оцінюють і ризики на прогнозований період за дво-
ма критеріями: вірогідність реалізації конкретного ризику і вплив його 
на економіку України за допомогою наступної шкали (табл. 2.2).

Закінчення табл. 2.1
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Таблиця 2.2
Шкала оцінки ймовірності реалізації ризиків та їх впливу  

на економіку України [19]

Оцінка ймовірності реалізації явища Оцінка впливу явища на економіку України 

Значна ймовірність (50–60 %) 
прояву ризику – 4 
Середня ймовірність (30–49 %)  
прояву ризику – 3 
Помірна ймовірність (10–29 %)  
прояву ризику – 2 
Мала ймовірність (менше 10 %)  
прояву ризику – 1 
Ризик не є ймовірним – 0 

Значний вплив – 4 

Помірний вплив – 3  

Слабкий вплив – 2  

Незначний вплив – 1 
 

Вплив відсутній – 0 

Використовуючи наведені експертами матеріали і наведену вище 
шкалу, розраховується інтегральна оцінка ризиків як результат оцінок 
ймовірності реалізації явища і його впливу на економіку України, зва-
жений на кількість респондентів. Ризики на 2019 та 2020 рр. оцінюва-
лися вшосте, на 2021 р. – вчетверте, на 2022 р. – вперше. Максимальна 
консенсус-оцінка зовнішніх і внутрішніх ризиків має інтегральне зна-
чення 16.

Опитування показало, що більшість експертів вважають, що 2019 р. 
є найбільш небезпечним для економіки України саме з боку ймовірної 
реалізації внутрішніх ризиків, у той час як у 2020 р. посилюватиметься 
загроза для безпеки економіки з боку зовнішніх ризиків. У подальшо-
му (починаючи з 2021 р.) відбуватиметься деяке послаблення як вну-
трішніх так і зовнішніх ризиків / явищ. 

Найбільш значущим внутрішнім ризиком / явищем для вітчизня-
ної економіки серед запропонованих експертам для розгляду виявився 
«високий рівень корупції» (з інтегральною оцінкою 12 – у 2019 р.). 
Цей ризик оцінювався вперше та зайняв головну позицію впродовж 
2019–2022 рр. (табл. 2.3). 
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У цьому консенсус-прогнозі наводиться також оцінка внутрішніх 
ризиків / явищ на 2019–2022 рр., найбільш впливовими з яких визна-
чено такі:

високий рівень корупції (інтегральна оцінка 12 у 2019 р.);��
недостатньо швидке проведення реформ (11);��
загострення ситуації з трудовою діяльністю (фактор посилення ��
трудової міграції та біженців) (10);
збереження низької кредитної активності комерційних бан- ��
ків (9);
значне підвищення тарифів на газ для населення (9);��
значне зростання дефіциту державного бюджету та касових ��
розривів у Пенсійному фонді, інших Фондах державного соці-
ального страхування (9);
недовіра до банківської системи з боку населення (зниження ��
довгострокових депозитів) (9). 

Опитування респондентів – це форма статистичного спостере-
ження викладених респондентами оцінок різних явищ і процесів при 
заповненні анкет або яким-небудь іншим чином. 

Цей інструмент широко використовується в багатьох країнах світу 
для оцінки ділової активності підприємств з метою раннього розпіз-
навання кризових процесів як у цілому в економіці, так і в окремих її 
секторах. Особливо широко використовуються опитування в США. 
Наведемо деякі з них. 

Бюро статистики праці Міністерства праці США щомісячно за 
результатами опитування 60000 американських сімей та отриманих 
даних від понад 400000 компаній і урядових організацій розраховує 
показник рівня безробіття [23]. Як показники, які використовуються 
під час опитування, виступають такі: працездатне населення, рівень 
безробіття, кількість робочих місць, кількість робочих годин, індекс 
сукупної тривалості робочого тижня, зарплата. 

Нью-Йоркська економічна дослідницька група Сonference Board 
проводить огляд 51 газети, що виходить у найбільших містах країни, 
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і підраховує індекс на підставі обсягів рекламних оголошень відповід-
ного змісту [24]. На думку розробників індексу, він досить добре на 
ранній стадії оповіщає про майбутній початок економічного спаду. 
Індекс досягає своїх пікових значень за кілька місяців до настання по-
воротного моменту в економіці. 

Дослідницький центр опитувань громадської думки Мічигансько-
го університету 2 рази на місяць проводить оцінку ставлення спожива-
чів до клімату, що складається в діловій сфері, стану особистих фінансів 
і купівельної спроможності [7]. Пропонований індекс – попередник 
усіх нині існуючих опитувань у США. Індекс очікувань споживачів 
спирається на результати обчислення двох допоміжних індексів: індек-
су поточного економічного становища, що описує думку споживачів 
про нинішній стан їх фінансів і найближчі плани покупок, та індексу 
настроїв споживачів, покликаного оцінити перспективи фінансового 
положення і купівельні плани на наступний рік і найближчі 5 років. 

IFO Інститут економічних досліджень щомісяця проводить опи-
тування серед 7000 керівників провідних компаній Німеччини з ме-
тою оцінки поточного і майбутнього економічного клімату [34]. На 
базі отриманих відповідей складається індекс бізнес-середовища по 
IFO і підраховуються дві його основні компоненти: індекс поточної 
ситуації, що дає оцінку нинішнього стану справ у бізнесі, і індекс очі-
кувань, що відображає прогнози респондентів про розвиток бізнес-
середовища на майбутні півроку. З трьох названих показників найбіль-
ший інтерес становить індекс очікувань. 

Банк Японії щоквартально оцінює рівень ділової активності у краї
ні шляхом опитування близько 8000 компаній різного розміру і сфер 
діяльності [26]. Респонденти відповідають на сім запитань, які зачіпа-
ють самі загальні теми: умови бізнес-середовища, співвідношення по-
питу і пропозиції, доходи і поточний прибуток та ін. Зібрані відповіді 
перераховуються в дифузний індекс, який виводиться шляхом підра-
хунку тих респондентів, хто відповів в оптимістичному ключі.

Національний інститут статистичних та економічних досліджень 
Франції щомісяця оцінює рівень підприємницької довіри (ділової 
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активності) провідних підприємств країни шляхом опитування їх 
керівників [27]. При цьому оцінка здійснюється за 8 ключовими пи-
таннями: випуск продукції, попит, товарно-матеріальні запаси, гото-
ва продукція та ін. Розрахунок підсумкового показника проводиться 
шляхом вирахування відсотків тих, хто негативно відповів на питання 
анкети («зменшується», «нижче норми» або «слабкий»), з відсо-
тка тих, хто більш оптимістичний у своїх судженнях («збільшується», 
«вище норми» або «високий»). 

У табл. 2.4 наведені основні опитування, за допомогою яких оці-
нюється рівень ділової активності у провідних країнах світу. 

Таблиця 2.4
Основні опитування, за допомогою яких оцінюється рівень ділової активності  

у провідних країнах світу

Організація Періодичність 
прогнозу Експерти Прогнозовані показники

1 2 3 4

Бюро статистики 
праці, Міністерство 

праці (США) [23] 
Щомісяця

Опитування 60000 аме-
риканських сімей, 400 
000 компаній і урядових 
організацій 

Рівень зайнятості в країні: 
працездатне населення, рі-
вень безробіття, кількість 
робочих місць, кількість 
робочих годин, індекс 
сукупної тривалості тижня, 
зарплата 

Агентство 
Conference Board 

(США) [24] 
Щомісяця

Огляд 51 газети, які ви-
ходять у найкрупніших 
містах країни 

Індекс оголошень про 
вакансії 

Бюро економічного 
аналізу, Міністер-

ство торгівлі (США) 
[28] 

Щомісяця
Аналіз звітів різно-
манітних державних 
відомств і організацій 

Особисті доходи і витрати 
громадян 

Бюро перепису на-
селення, Міністер-
ство торгівлі (США) 

[29] 

Щомісяця
Анкетування 5000 вели-
ких і дрібних роздрібних 
фірм по всій країні 

Роздрібні продажі 
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1 2 3 4

Рада Федеральної 
резервної системи 

(США) [30] 
Щомісяця

Інформація від банків, 
фінансових компаній, 
кредитних організацій 
та ін. 

Заборгованість за спо-
живчими кредитами 

Дослідницький 
центр опитувань 
суспільної думки, 

Мічиганський 
університет (США) 

[31] 

2 рази  
на місяць

Опитування 500 респон-
дентів 

Індекс очікувань спо-
живачів 

Інвестиційний банк 
UBS та Інститут 

Геллапа (США) [32] 
Щомісяця

Опитування 800 сімей, 
що мають інвестицій-
ний капітал не менше 
10000 дол. 

Індекс оптимізму інвес-
торів 

Бюро перепису на-
селення, Міністер-
ство торгівлі (США) 

[29] 

Щомісяця

На основі звітів про 
замовлення на товари 
тривалого використан-
ня в 89 галузях промис-
ловості за даними 3500 
виробничих підпри-
ємств 

Замовлення на товари 
тривалого використання 

Бюро перепису на-
селення, Міністер-
ство праці (США) 

[29] 

Щомісяця

Телефонне опитування 
і розсилка поштою 
анкет будівельним фір-
мам у 19000 населених 
пунктах по всій країні 

Кількість нових будівель-
них майданчиків і видача 
дозволів на будівництво 

Національна 
асоціація ріелтерів 

(США) [33] 
Щомісяця Дані з 400 бірж 

Продажі житла на вторин-
ному ринку нерухомості 

Бюро статистики 
праці, Міністерство 

праці (США) [23] 
Щомісяця

Опитування за теле-
фонами 23000 різних 
торгових точок в 87 
містах країни цін на 
80000 товарів і послуг 

Індекс споживацьких цін 

Продовження табл. 2.4
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1 2 3 4

IFO Інститут еконо-
мічних досліджень 

(Німеччина) [34] 
Щомісяця

Опитування серед 
7000  виробників у їдуть 
компаній країни 

Оцінка поточної ситуації 
в країні 

Федеральне управ-
ління статистики 
(Німеччина) [35] 

Щомісяця
Дані на 400000 видів 
продуктів 560 поза-
штатних інтерв’юерів 

Індекс споживацьких цін 

Банк Японії [26] Щокварталу
Розсилка анкет по 8000 
компаній 

Оцінка ділової активності 
в країні 

Національний ін-
ститут статистичних 
та економічних до-
сліджень (Франція) 

[36] 

Щомісяця
Опитування керівників 
4000 французьких ком-
паній різних галузей 

Рівень підприємницької 
довіри (ділової активності) 

Джерело: авторська розробка

Національним банком України здійснюються опитування керівни-
ків підприємств України про поточну та майбутню ділову активність 
підприємств [37]. В обстеженні беруть участь підприємства різного 
розміру, видів економічної діяльності, форм власності, інтенсивності 
зовнішніх зв’язків і фінансово-економічного стану. 

Обстеження проводиться за такими видами економічної діяльнос-
ті: сільське господарство, промисловість (добувна і обробна та ін.), бу-
дівництво, оптова та роздрібна торгівля, транспорт тощо. 

При обстеженні ділової активності підприємств використовують-
ся поточні прогнозні якісні значення таких показників: фінансово-
економічний стан, залишки готової продукції, інвестиційні витрати на 
будівельні роботи та машини й обладнання, зміна кількості працівни-
ків, зміна цін на продукцію тощо. 

Державною службою статистики України, згідно із затверджени-
ми методологічними положеннями [37; 38], здійснюється обстеження 
ділової активності підприємств. Методологічні положення сформу-

Закінчення табл. 2.4
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льовані згідно з рекомендаціями, викладеними в Об’єднаній гармоні-
зованій програмі з обстеження тенденцій ділової активності бізнесу 
та споживання [41] та Керівництва ОЕСР з обстеження ділової актив-
ності [40]. 

В обстеженні беруть участь підприємства різного розміру, ви-
дів економічної діяльності, форм власності, інтенсивності зовнішніх 
зв’язків та фінансово-економічного стану. Обстеження проводиться 
за такими видами економічної діяльності, як: промисловість, будів-
ництво, роздрібна торгівля, послуги, транспорт і сільське господар-
ство. 

Показники обстеження підприємств групуються за такими класи-
фікаційними ознаками: 

1) типом питань: гармонізовані (G) та національні (постійні – П, 
спеціальні – S, нерегулярні спеціальні – NS); 

2) характером інформації: якісні (Q) і кількісні (QN); 
3) типом шкали вимірювання (номінальна – N, бінарна – B, поряд-

кова – O, метрична – M); 
4) ціллю оцінювання (минулий – М, поточний – П, прогнозний – 

ПР); 
5) періодичністю оцінювання (квартальна – К, піврічна – ПР, річ-

на – Р). 
Одним із основних підходів до прогнозування настання кризо-

вих процесів в економіках країн світу і галузей їх реального сектора 
є використання економіко-математичних моделей. Наприклад, у Росії 
Центральний економіко-математичний інститут (ЦЕМІ) РАН розро-
бив структурну економетричну модель, що складається з 6 одночасних 
рівнянь і дозволяє щоквартально прогнозувати такі екзогенні показни-
ки: валовий внутрішній продукт, індекс споживчих цін, сукупні доходи 
населення, кінцеве споживання, експорт, імпорт [42]. Недолік моделі 
полягає в тому, що вона не враховує сезонність. 

Модель Центру макроекономічного аналізу і короткострокового 
прогнозування (Росія) складається з 3 блоків [43]. 
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Блок 1: короткострокова помісячна модель прогнозування еконо-
мічної динаміки (модель А). В основі моделі лежать часові ряди, за до-
помогою яких прогнозуються тренди і цикли. 

Блок 2: балансово-економетрична квартальна модель розвитку 
економіки на середньостроковий період (модель В), яка містить близь-
ко 90 економетричних рівнянь, 250 балансових співвідношень і більше 
400 змінних. За допомогою моделі розробляються сценарні прогнози 
і готуються вхідні дані для наступного блоку. 

Блок 3: середньострокова річна модель прогнозування показників 
СНР (модель С), в якій проводиться розрахунок основних макроеко-
номічних пропорцій: структура кінцевого попиту, структура доходів, 
валових заощаджень та інвестицій. 

Відмінність цієї моделі від багатьох інших у тому, що на цьому етапі 
проводиться перевірка результатів моделі В на збалансованість, а та-
кож будуються прогнозні баланси СНС. 

Інститут народногосподарського прогнозування РАН для цілей 
коротко-, середньо- і довгострокового прогнозування розробив сис-
тему, що складається з трьох моделей [44]. В основі цієї системи зна-
ходиться річна міжгалузева модель економіки Росії (RIM). 

Модель RIM містить 38 екзогенних змінних, об’єднаних у такі 
блоки: кінцеве споживання і виробництво; доходи; ціни; бюджетно-
фінансовий блок; доходи / витрати населення. Ця модель дозволяє 
прогнозувати такі показники, як кінцеве споживання домашніх госпо-
дарств, кінцеве споживання державних і некомерційних організацій; 
ВВП; приріст запасів, зайнятість та ін. 

Модель QUMMIR становить квартальну макроекономічну модель 
російської економіки, яка містить 500 змінних і близько 100 регресій-
них рівнянь. Основні блоки моделі такі: бюджет і державне споживан-
ня; споживання домашніх господарств; зовнішня торгівля; грошово-
кредитний блок; платіжний баланс; зайнятість і праця. 

Основна мета моделі – побудова сценарних прогнозних розрахун-
ків на короткострокову та середньострокову (до 5 років) перспективи. 
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Річна макроекономічна модель MANAMORU є навчально-нала
годжувальною і використовується для навчальних цілей і для налаго-
дження негалузевих блоків міжгалузевої моделі RIM. 

Інститутом економічної політики ім. Е. Т. Гайдара для прогнозних 
розрахунків використовуються 2 модельних комплекси: моделі часо-
вих рядів для короткострокових прогнозів і середньострокова макро-
економічна модель [45]. 

За допомогою моделей часових рядів проводять прогнози за 49 по-
казниками на період 1–6 місяців. Основні блоки прогнозованих показ-
ників такі: промислове виробництво, зовнішня торгівля, індекси цін 
і тарифи, валютний курс, показники рівня життя населення та ін. 

Другий модельний комплекс – середньострокова макроеконо-
мічна модель російської економіки з горизонтом прогнозування – 
2–2,5 роки. За результатами моделювання розраховуються прогнозні 
значення 9 показників: номінальну ВВП, податкових доходів, феде-
рального бюджету, витрат федерального бюджету, профіциту / дефі-
циту федерального бюджету та ін. 

Недоліками моделі є: 
для деяких рівнянь має місце низька стійкість оцінок, що при-��
зводить до необхідності коригування моделі в кожному квар-
талі; 
у моделі відсутній блок розрахунків окремих секторів економі-��
ки або для окремих видів діяльності у промисловості; 
модель має низьку прогнозну здатність при серйозних змінах ��
економічної політики та якісних умовах розвитку економіки. 

У табл. 2.5 наведено основні прогнозні економіко-математичні 
моделі, які використовуються в Росії при прогнозуванні показників 
соціально-економічного розвитку країни. 

Одним із поширених методів раннього розпізнавання кризових 
процесів в економіці є використання системи випереджальних інди-
каторів [46–50]. 
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Таблиця 2.5
Основні економіко-математичні моделі, які використовуються в Росії  

при прогнозуванні показників соціально-економічного розвитку країни

Організація Періодичність 
прогнозу Опис моделі та прогнозні показники

1 2 3

Центральний 
економіко-
математичний 
інститут РАН [42] 

Щокварталу

Структурна економічна модель системи з 6 одно-
часними рівняннями. 
Прогнозуються такі екзогенні показники: ВВП, індекс 
споживчих цін, сукупні доходи населення, кінцеве 
споживання, експорт, імпорт

Центр макроеконо-
мічного аналізу та 
короткострокового 
прогнозування [43] 

 
Щомісяця

Щокварталу

Щорічно

Модель складається з 3 блоків: 
Блок 1: короткострокова помісячна модель моні-
торингу та прогнозування економічної динаміки (мо-
дель А). За допомогою часових рядів прогнозуються 
тренди та цикли  соціально-економічних показників 
Блок 2: балансово-економетрична квартальна 
модель на середньостроковий період (модель Б). 
Містить близько 90 економетричних рівнянь,  
250 балансових співвідношень і більше 400 змінних. 
Розробки сценаріїв прогнозів. 
Блок 3: середньострокова річна модель прогнозу-
вання показників СНР (модель С), яка проводить 
розрахунок основних макроекономічних пропорцій: 
структура кінцевого попиту, ресурсів покриття кінце-
вого попиту, структура доходів, валових заощаджень 
та інвестицій 

Інститут народно-
господарського 
прогнозування РАН 
[44] 

 
Щокварталу 

Щорічно

Щокварталу

Система складається з трьох моделей, побудованих 
на основі міжгалузевої моделі економіки Росії (RIM). 
Модель RIM включає 38 екзогенних змінних і такі 
блоки: кінцеве споживання і виробництво; доходи; 
ціни; бюджетно-фінансовий блок; доходи / витрати 
населення 
Модель QUMMIR – квартальна макроекономічна 
модель російської економіки – містить більше 
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1 2 3

500 змінних, близько 100 регресійних рівнянь. 
Основні блоки: бюджет і державне споживання; 
споживання домашніх господарств; зовнішня тор-
гівля; грошово-кредитний блок; платіжний баланс; 
зайнятість і праця

Інститут економіч-
ної політики  
Є. Т. Гайдара [45]

 
Щомісяця

 

Щокварталу
 
 

Щокварталу

Щомісяця

Комплекс практичних прогнозних розрахунків на 
основі моделей часових рядів. 
Прогнозні значення за 49 показниками на період 
1–6 місяців. 
Використовувані моделі: моделі часових рядів, 
структурні економетричні рівняння і моделі з 
включенням результатів кон’юнктурних опитувань 
підприємств. 
Комплекс середньомісячного макроекономічного 
прогнозування. Горизонт прогнозування – 2-2,5 року. 
Розраховує 9 прогнозних значень показників
Набір випереджальних індикаторів, що характеризу-
ють фінансову стабільність у РФ. 
Індекс промислового оптимізму, випереджаючий 
індикатор, розраховується на основі опитувань 
підприємств за показниками: оцінка попиту та його 
зміна, оцінка запасів готової продукції та ін.

З кінця 1960-х років у США здійснюються регулярні щомісячні 
публікації відповідних показників. 

Міністерство торгівлі США для розрахунку зведеного виперед-
жального індикатора використовує такі показники [47]: 

середня тривалість робочого тижня; ��
первинні заявки на отримання посібників із безробіття; ��
нові замовлення на поставку споживчих товарів; ��
ціни на фондовому ринку; ��

Закінчення табл. 2.5
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контракти і замовлення на нові машини та обладнання; ��
ліцензії на будівництво житла; ��
обсяг оптової торгівлі; ��
зміна портфеля замовлень на товари тривалого використання; ��
зміна цін на деякі види сировини; ��
пропозиція грошей; ��
індекс споживчих очікувань. ��

Національне бюро економічних досліджень (НБЕІ) США при 
прогнозуванні кризових процесів в економіці країни застосовує три 
групи індикаторів: випереджальні, запізнілі і співпадаючі, що склада-
ються з таких показників (табл. 2.6). 

Таблиця 2.6
Індикатори циклів за методикою НБЕІ США [5]

Випереджаючі  
індикатори

Запізнілі  
індикатори

Співпадаючі  
індикатори

Тривалість робочого ��
тижня 
Число нових підприємств ��
Початок житлового ��
будівництва 
Індекс фондового ринку ��
Прибутки корпорацій ��
Зміна грошової маси ��
Зміна в запасах ��

Чисельність непрацюю-��
чих тривалий термін 
Витрати на нові під-��
приємства і засоби 
виробництва 
Питомі витрати на  ��
зарплату 
Середні процентні ставки ��
комерційних банків 

ВВП ��
Рівень безробіття ��
Промислове виробництво ��
Особисті доходи ��
Ціни виробників ��
Офіційні відсоткові ставки ��
Заявки на рекламу ��

На думку С. Смирнова, той чи інший показник може бути випе-
реджальним, якщо він [48]: 

викликає зміну загальноекономічної динаміки через зміну по-��
питу і пропозиції; 
відображає очікування економічних агентів; ��
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раніше, ніж економіка в цілому, реагує на зміни економічної ак-��
тивності; 
зарекомендував себе як такий в інших країнах. ��

Цей же автор стверджує, що з практичної точки зору випереджаль-
ні показники мають відповідати таким вимогам: 

їх коливання повинні мати циклічний характер, однак при цьому ��
не має бути різких і непояснених стрибків; 
ряди мають бути досить надійними і порівнянними протягом ��
усього аналізованого періоду; 
інформація має оперативно оновлюватися. ��

У 1980-ті роки Статистичний департамент ОЕСР почав розрахо-
вувати випереджальні індикатори для країн-членів [51]. 

При побудові системи випереджальних показників у світовій прак-
тиці використовуються дві різні концепції. 

Перша робить акцент на напрямку руху економіки (вгору-вниз, 
зростання-падіння) і відповідає класичному розумінню циклу ділової 
активності. Вона використовується у США для аналізу поворотних 
точок. 

Друга побудована на оцінці швидкості руху (швидше-повільніше, 
прискорення-гальмування) і відповідає розумінню циклів зростання. 
Вона використовується в ОЕСР для відстеження переходів від приско-
реного зростання до уповільненого і навпаки. 

Для датування поворотних точок застосовуються як неформаль-
ні, так і формальні методи. Неформальний підхід використовується 
у США Комітетом з датування ділових циклів НБЕІ. Якого-небудь од-
ного показника, на рівень або динаміку якого орієнтувалося б НБЕІ, 
не існує, і тому рішення про точне датування чергового піку або за-
падини приймаються на його засіданні на основі якісного аналізу всієї 
наявної інформації. 

Методика ОЕСР, навпаки, заснована на ідеї еталонного індикато-
ра, в ролі якого на практиці використовується індекс промислового 
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виробництва. Саме для нього визначаються піки і западини, і щодо 
нього шикується вся система випереджальних показників. 

Застосовувана в ОЕСР процедура датування поворотних точок 
носить досить формальний характер. Вона заснована на зіставленні 
фактичних значень індексу промислового виробництва з трендовими 
значеннями. Та точка, де досягається локальний максимум відносини 
факт / тренд, вважається піком, точка локального мінімуму – запа-
диною. 

Аналіз прогнозних оцінок і фактичних результатів соціально-еко
номічного розвитку країн світу на основі застосовуваних у практиці 
методичних підходів до розпізнавання кризових процесів свідчить 
про їх недосконалість. До того ж в Україні у практиці господарювання 
використовуються тільки два з чотирьох розглянутих вище підходів: 
консенсус-прогнози й опитування респондентів. 

Проаналізуємо, чи існують в економічній теорії пропозиції щодо 
вирішення проблеми раннього розпізнавання кризових процесів, яка 
стоїть у практиці. 

2.2. Генезис теорій кризового розвитку економіки

Проблема криз у світовій економіці в цілому і економіках окремих 
країн або їх груп тісно переплетена з проблемою циклічного розвитку 
економічних систем різного рівня [52]. Справа в тому, що криза – це 
тільки одна зі стадій циклічного розвитку економіки. 

Циклічність як об’єктивна закономірність розвитку економіки за 
своїм змістом багатогранна. Якщо в основу критерію покласти трива-
лість, то економічні цикли можна класифікувати таким чином: корот-
кострокові, середньострокові і довгострокові. 

Вперше ідея про циклічний розвиток економіки була запропо-
нована в 1862 р. К. Жюгляром, який виявив середньострокові цикли 
тривалістю 7–12 років [53]. Вчений пов’язував ці цикли з оновленням 
активної частини основного капіталу. Причиною кризи К. Жюгляр 
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вважав «розквіт» економіки, що передує депресії, коли на ринку збіль-
шується спекуляція, а банки пропонують «дешеві» кредити. На його 
думку, справжня причина кризи полягає в диспропорції між капіталом 
і коригуючим його масу кредитом. 

У 1923 р. американський економіст Дж. Кітчин виявив існування 
короткострокових економічних циклів тривалістю близько 3–4 років 
[54]. Він пов’язував тривалість циклу з коливаннями світових запасів 
золота. 

С. Кузнець вважав, що середньострокові цикли в економіці три-
валістю 15–20 років пов’язані з періодичним оновленням помешкань 
і певних типів виробничих будівель [55]. 

У 1925 р. М. Кондратьєв розробив концепцію довгих хвиль [56]. 
Він показав, що в економіці існують цикли з періодичністю 45–60 ро-
ків, які обумовлені оновленням сфери матеріального виробництва 
(технологічної бази, виробничого апарату). 

У табл. 2.7 наведено характеристику економічних циклів різної 
тривалості. 

Таблиця 2.7
Характеристика економічних циклів різної тривалості [5] 

Тривалість 
циклу

Періодичність, 
роки

Автор / 
джерело Механізм перебігу економічного циклу

1 2 3 4

Коротко-
строковий 

2–3
Дж. Кітчин 

[54]

Рівень завантаження виробничих потужнос-
тей → обсяг товарно-матеріальних запасів 
→ коливання ВВП, інфляції та зайнятості 
(комерційний цикл) 

Середньо-
строковий

7–11
К. Жюгляр 

[53]

Інвестиції в оновлення основного капіталу → 
коливання ВВП, інфляції та зайнятості (інвес-
тиційний цикл) 

18–22
С. Кузнець 

[55]

Інвестиції в оновлення житлового фонду та 
окремих виробничих споруд → коливання ВВП, 
інфляції та зайнятості (будівельний цикл) 
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1 2 3 4

Довгостро-
ковий 

40-60
М. Кондра-

тьєв [56]

Поява принципових інновацій → зміна техно-
логічних укладів → коливання ВВП, інфляції  
та зайнятості 

На думку Й. Шумпетера, різні за тривалістю економічні цикли на-
кладаються один на одного [57; 58]. Так, в одну Кондратьєвську до-
вгу хвилю вкладаються шість середньострокових циклів К. Жюгляра, 
а кожен з останніх містить три короткострокових цикли Дж. Кітчина. 
У подальшому ця гіпотеза підтвердилася, за винятком того, що в один 
цикл К. Жюгляра іноді вкладаються не три, а два цикли Дж. Кітчина, 
оскільки тривалість останніх коливається від 36 до 59 місяців. 

При накладенні економічних циклів різної тривалості виникає 
ефект синхронізації. У фазі кризи в результаті цього негативні наслідки 
можуть зростати до катастрофічних розмірів. 

Середньострокові, часто їх називають промислові (ділові), бізнес-
цикли найбільш впливають на розвиток економічних процесів як в ці-
лому у світі, так і в окремих країнах. Тому надалі в дослідженні і буде 
в основному розглядатися цей вид економічних циклів. 

Теорія середньострокового циклічного розвитку економіки бере 
свій початок з відкриття в 1862 р. французьким фізиком К. Жюгляром 
в результаті аналізу часових рядів цін і ставки відсотка у Франції, США 
і Великій Британії економічних коливань, пов’язаних з оновленням 
активної частини основного капіталу, тривалістю 7–11 років [53]. На 
його думку, справжня причина кризи полягає у диспропорції між ка-
піталом і коригуючим його масу кредитом. Механізм перебігу кризи 
К.  Жюгляр представляє таким чином: сповільнюються економічне 
зростання і ціни на продукцію → зростають дисконтні ставки відсотка 
за кредитами → скорочується маса видаваних кредитів → ціни знижу-
ються → підприємства стають банкрутами → настає криза. 

К. Жюгляр обґрунтував чотирифазну структуру економічного ци-
клу, що складається з таких фаз: спад, депресія, пожвавлення і підйом. 

Закінчення табл. 2.7
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Перше системне пояснення механізму середньострокового еконо-
мічного циклу належить засновнику марксистської політичної еконо-
міки К. Марксу, незважаючи на те, що у своїй теорії він більше займався 
проблемою економічних криз [59]. На думку вченого, середньостро-
кові бізнес-цикли пов’язані з періодичними кризами надвиробництва, 
які обумовлені процесом коливання норми прибутку, а звідси – зміною 
стимулів до накопичення капіталу й інвестиційного попиту. К. Маркс 
пояснював механізм ділового циклу через процес відтворення, рушій-
ною силою якого є прагнення до максимізації норми прибутку. 

М. Туган-Барановський, прихильник марксистського течії в еконо-
мічній теорії, розробив грошово-кредитну теорію середньостроково-
го бізнес-циклу [60]. Механізм утворення економічного циклу надви-
робництва він пов’язував із порушенням пропорцій на ринку у зв’язку 
з тим, що інвестування в розвиток виробництва засобів виробництва 
зумовлює випереджальне їх зростання порівняно з виробництвом 
предметів споживання. 

М. Туган-Барановський заклав фундамент сучасної інвестиційної 
теорії циклів, випередивши основну ідею кейнсіанської теорії циклів 
«заощадження-інвестиції», як вихідний внутрішній імпульс усього 
механізму циклічних коливань. Він визначив функціональний зв’язок 
основних чинників економічної активності, втілений Дж Кейнсом 
у його «мультиплікаторі». 

М. Туган-Барановський докладно охарактеризував стан промис-
ловості в основних фазах циклу, а також супроводжувальні економічні 
явища. На думку вченого, економічний цикл складається з трьох фаз: 
промислового зростання, кризи і промислового застою. 

Ідеї М. Туган-Барановського розвинув його учень М. Кондратьєв, 
який обґрунтував «довгі хвилі» в економіці. 

К. Віксель запропонував концепцію кумулятивного процесу, згід-
но з якою механізмом середньострокового економічного циклу висту-
пає різниця між банківським відсотком і реальним відсотком інвесто-
рів [61]. 
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І. Фішер дещо по-іншому розглядав у своїй теорії середньостроко-
вих бізнес-циклів вплив відсоткової ставки на динаміку розвитку еко-
номіки [62]. Автор дійшов висновку, що в умовах перехідних періодів 
розвитку економіки номінальна відсоткова ставка не встигає реагува-
ти на зміни цін, тому на фінансовому ринку встановлюється нерівно-
важний стан. 

Теорія ділового циклу Й. Шумпетера побудована виходячи з кон-
цепції загальної рівноваги [57]. Джерелом порушення рівноваги ци-
клічних коливань економіки є «нові комбінації», здійснювані підпри-
ємцями у формі виробництва нових благ, застосування нових способів. 
Вчений запропонував модель економічного циклу, яка складається 
з чотирьох фаз: процвітання, рецесії, депресії і відновлення. 

Проведений вище аналіз дозволяє ідентифікувати перший період 
у генезі і розвитку теорій ділового циклу, який охоплює проміжок часу 
від появи циклу К. Жюгляра (початок останньої третини ХІХ ст.) до 
формування кейнсіанської теорії ділового циклу (30-ті рр. ХХ ст.). 

У 1936 р. Дж. Кейнс запропонував нову економічну теорію, у якій 
циклічний рух розуміється як регулярна періодична заміна підвищу-
вальних тенденцій знижувальними [63]. Регулярність циклу в часі 
і  чергування його фаз вчений пов’язував з механізмом коливань гра-
ничної ефективності капіталу, вважаючи, що коливання граничної 
ефективності капіталу обумовлені очікуваною прибутковістю його 
використання в майбутньому. Головну причину кризи Дж. Кейнс ба-
чив у раптовому падінні граничної ефективності капіталу. Стадії буму 
відповідають оптимістичні оцінки майбутньої прибутковості капі-
тальних товарів. 

У зв’язку з тим, що коливання інвестицій обумовлені сукупністю 
складних факторів, в тому числі людською психологією, Дж. Кейнс 
зробив висновок, що в умовах вільного ринку навряд чи можливо 
уникнути широких коливань у розмірах зайнятості «без глибоких змін 
в психології ринку» інвестицій. 

Основні зв’язки в теорії Дж. Кейнса наведені на рис. 2.2. 
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Рис. 2.2. Основні зв’язки в теорії Дж. Кейнса [5] 

У теорії Дж. Кейнса національний дохід (Y) і рівень зайнятості 
(N) – залежні змінні. Розмір Y обумовлений рівнем N. Сам же Y, з од-
ного боку, виступає як фактор, який впливає на зростання споживчого 
попиту (С), а з іншого боку, зростання Y залежить від інвестицій (I). 

Попит С визначається схильністю до споживання (С/Y). Тут діє 
психологічний закон, який виражає залежність між С і доходом (D). 

Рівень I залежить від очікуваної ефективності капіталу (Р’) і від-
соткової ставки (r), яка є функцією попиту на гроші (L), і кількості 
грошей в обігу (М). 

У теорії Дж. Кейнса проблема економічного циклу детально не 
розроблялася. У центрі уваги вченого перебувала переважно фаза кри-
зи, інші ж опинилися поза дослідженням. 

Представники неокейнсіанської течії Е. Домар, Р. Харрод, Е. Хан-
сен та ін. [64–66] розробили теорію макроекономічної динаміки 
(рис. 2.3). 

Методологічними особливостями неокейнсіанської теорії циклу є 
такі [67]: 

розширення макроаналізу на всі фази економічного циклу, рі-��
шення нових завдань регулювання економіки на різних фазах 
циклу; 
включення до предмета дослідження всіх макроекономічних ��
суб’єктів; 
фокусування уваги на попередженні циклічних спадів і продо-��
вженні фази економічного зростання; 
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Проблема макроекономічної динамічної рівноваги

Проблема довгих макроекономічних відхилень від стану
 динамічної рівноваги

Проблема короткострокових макроекономічних порушень 
динамічної рівноваги або циклічних коливань
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Рис. 2.3. Неокейнсіанська теорія економічної динаміки [67]

поглиблена розробка типів та інструментів державної стабіліза-��
ційної політики; 
пріоритетна загальна розробка фіскальної політики; ��
урахування соціальних аспектів формування ефективного по-��
питу; 
перехід до аналізу відкритої економіки. ��

Модель Е. Домара [66] є однією з перших спроб обґрунтувати дов-
гострокове економічне зростання на основі кейнсіанської макроеко-
номічної теорії. Особливістю моделі є те, що технологія виробництва 
задана виробничою функцією В. Леонтьєва з постійною граничною 
продуктивністю капіталу. 

При побудові моделі Е. Домара було застосовано низку припу-
щень: 
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єдиним чинником зростання витрат і випуску є збільшення ін-��
вестицій при кожному можливому рівні доходу; 
аналіз здійснюється за умови наявності надлишкової пропози-��
ції і постійному рівні цін; 
існує тільки рівень благ, який спочатку збалансований. ��

На відміну від Дж. Кейнса, у Є. Домара інвестиції є не тільки фак-
тором створення доходу, а й фактором створення капіталу. 

Модель, яку запропонував Є. Домар, складається з трьох рівнянь [66]: 
1. Рівняння сукупного попиту: 

,D t
t

t

I
Y

S
∆∆ =

де   D
tY∆  – приріст сукупного попиту за період t; 

tI∆  – приріст інвестицій за період t; 

tS  – гранична схильність до заощаджень. 
2. Рівняння сукупної пропозиції: 

,S
t tY b K∆ = ∆

де   S
tY∆  – приріст сукупної пропозиції за період t; 

tK∆  – приріст капіталу за період t; 
b – гранична продуктивність капіталу, визначається за формулою: 

,
Y

b
K

=

де   Y – створений продукт; 
3. Рівняння рівноваги: 

.D S
t tY Y∆ = ∆  

Р. Харрод, один з найвідоміших продовжувачів кейнсіанських ідей, 
є батьком теорії економічного зростання. Він намагався визначити 
темпи зростання національного доходу, необхідного для використан-
ня всезростаючого обсягу виробничих потужностей і забезпечення 
повної зайнятості в довгостроковій перспективі [65]. 
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Модель економічного зростання, запропонована В. Харродом 
у 1939 р., базується на тих самих припущеннях, що і модель Є. Домара. 

Особливостями моделі Р. Харрода є такі: 
1. На відміну від моделі Є. Домара, яка базується на інвестиційній 

функції, заданій екзогенно, ця модель використовує ендогенну 
інвестиційну функцію. 

2. Модель Є. Домара ґрунтувалася на принципі мультиплікатора, 
ця ж – на принципі акселератора. 

3. Модель Є. Домара виходила з незмінності очікувань підприєм-
ців, а модель Р. Харрода – зі змін, які здійснюються в їх очіку-
ваннях. 

Як і в попередній моделі, у Р. Харрода економіка представлена дво-
ма суб’єктами: фірмами і домашніми господарствами. 

Модель Р. Харрода враховує такі припущення: 
1. Якщо в попередньому періоді сукупний попит перевищує су-

купну пропозицію, то підприємці збільшують темпи розшире-
ного відтворення. 

2. Якщо в попередньому періоді сукупна пропозиція перевищує 
сукупний попит, то темпи виробництва зменшуються. 

3. Якщо в попередньому періоді сукупний попит дорівнює сукуп-
ній пропозиції – темпи зростання залишаються незмінними. 

Модель Р. Харрода складається з трьох рівнянь і має такий вигляд [65]: 
1. Рівняння сукупної пропозиції: 
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де   n – темп розширеного відтворення. 

2. Рівняння сукупного попиту: 
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де  a – акселератор. 
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3. Рівняння рівноваги: 

.S D
t tY Y= ∆

Ряд учених критикували модель Р. Харрода, з якої випливало, що 
приріст суспільного продукту залежить тільки від динаміки інвести-
цій, а не від зміни всіх факторів виробництва – праці, капіталу та при-
родних ресурсів, як стверджували неокласики. 

Критиці піддалося і положення Р. Харрода про нейтральний харак-
тер науково-технічного прогресу і сталості нормативного коефіцієнта 
капіталомісткості. 

Схожість розглянутих вище моделей зумовило їх об’єднання 
в  модель Домара–Харрода. Ключовими елементами моделі Домара–
Харрода є величина заощаджень і схильність до заощаджень. 

Обмеженість неокейнсіаньских моделей економічного зростан-
ня – у їх передумовах: 

використання виробничої функції В. Леонтьєва, в якій пра-��
ця і капітал не є товарами-субститутами, що суперечить дій-
сності; 
незалежність від одного з таких параметрів, як співвідношення ��
прибутку і капіталу, граничної норми заощаджень, приросту 
працюючих, що мінімізує ймовірність досягнення рівноваж-
ного економічного зростання. У цих умовах порушення рів-
новажного рівня одного з параметрів руйнує рівновагу всієї 
системи. 

Е. Хансен є автором концепції множинності економічних циклів 
і теорії інвестиційних коливань [64]. На його думку, в економіці США 
можна виділити чотири типи циклічних коливань: 

1) «малі цикли» – тривалістю від 2 до 9 років, які породжуються 
нерівномірністю відтворення оборотного капіталу; 

2) «великі цикли» – тривалістю від 6 до 13 років, які обумовлені 
нерівномірністю вкладень в основний капітал; 
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3) «будівельні цикли» – тривалістю від 16 до 20 років, які поро-
джуються наявністю часового лага між виникненням потреби 
в нових будівлях і моментом задоволення цієї потреби; 

4) «вікові циклічні хвилі» – тривалістю до 50 років і більше, ви-
кликані фундаментальними переворотами в техніці, великими 
зрушеннями у виробництві. 

Центральним пунктом теорії економічних циклів Е. Хансена було 
дослідження фази підйому, який забезпечувався взаємодією мульти-
плікатора і акселератора. Якщо мультиплікатор фіксував залежність 
зростання національного доходу від зростання інвестицій, то роз-
роблений Е. Хансеном принцип акселератора фіксував зворотний 
зв’язок зростання інвестицій внаслідок зростання національного до-
ходу. Кумулятивний процес взаємодії мультиплікатора-акселератора 
полягав у  тому, що збільшення інвестицій приводило до зростання 
національного доходу і зайнятості, а зростання зайнятості, доходу та 
ефективного попиту, своєю чергою, викликало подальше зростання 
інвестицій. 

Один із засновників кейнсіансько-неокласичного синтезу Дж. Хікс 
виходив з того, що розвиток капіталістичної економіки протягом усьо-
го попереднього періоду і в подальшому носитиме циклічний харак-
тер. У роботі [263] автор запропонував розробити синтезуючу теорію 
циклів, яка спиралася б на чітко сформульовані принципи економічної 
динаміки. 

Дж. Хікс використовує теоретичну модель економічного зростан-
ня, запропоновану Р. Харродом. Особливості циклічного розвитку, на 
думку автора, зводяться до відхилень від трендової траєкторії розши-
реного виробництва. 

Дж. Хікс у своїй теоретичній схемі економічного циклу виділяв чо-
тири фази: підйом; граничний бум; падіння виробництва; депресія. 

П. Самуельсон, один із засновників теорії кейнсіансько-неокла
сичного синтезу, запропонував модель циклічного коливання економі-
ки на базі синтезу акселератора і мультиплікатора [69]. 
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Умови моделі П. Самуельсона такі: 
1. Всі змінні моделі є функціями часу. 
2. Обсяг продукту змінюється під впливом витрат. 
3. Сукупні витрати зводяться до споживчих та інвестиційних. 
Базова модель П. Самуельсона складається з трьох рівнянь [69]: 
1. Рівняння споживання: 

1 ,t y tC C Y −=

де   Сt – споживання за період t; 
CY – константа граничної схильності до споживання; 
Yt-1 – дохід попереднього періоду. 
2. Рівняння інвестицій: 

1 2( ),t t tI V Y Y− −= −
де    It – інвестиції в основний капітал за період t; 

V – акселератор. 
3. Рівняння сукупного продукту (доходу): 

,t t t tY C I G= + +
де  Gt – державні витрати. 

У. Мітчелл, учень і послідовник Т. Веблена, був представником 
кон’юнктурно-статистичного напряму американського інституціона-
лізму. 

Він, як і його вчитель, наполягав на взаємозв’язку економічних і не-
економічних проблем (соціологічних, культурних тощо), які зумовлю-
ють поведінку і мотиви діяльності людей [70]. 

Засноване У. Мітчеллом НБЕІ аналізувало і прогнозувало циклічні 
явища в економіці США на базі широкого масиву статистичних даних 
та їх математичної обробки. 

Вчений відкинув теорію середньострокових періодичних циклів 
К. Жюгляра, замінивши її статистичними та фактичними випадковими 
3–4-річними циклами. Поняття «криза» У. Мітчелл замінив на понят-
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тя «рецесія». Одночасно школа У. Мітчелла фактично заперечувала 
й існування довгих циклів кон’юнктури. 

У. Мітчелл вважав, що не слід шукати спільні причини виникнення 
циклічних економічних криз, кожна з них має свою специфіку та при-
чини. На думку вченого, економічні цикли розгортаються під впливом 
різноманітних факторів, які взаємно підсилюють один одного. 

Певну роль у формуванні економічних циклів У. Мітчелл відводить 
цінам, курсам акцій і процесам, що протікають у сфері обігу. Він є ав-
тором концепції «випередження» і «запізнювання» різних показни-
ків напередодні кризи. 

Ряд учених: Т. Коммонс, В. Леонтьєв та М. Блауг – критикували 
У. Мітчелла за те, що він був представником концепції «вимірювання 
без теорії». Його інституціоналізм полягав у зборі статистичних да-
них, які в подальшому стали б основою для пояснення гіпотез. 

Чисто монетарне пояснення економічного циклу найбільш повно 
і найбільш послідовно викладено в 1923 р. у Р. Хоутрі [25]. На його 
думку, зміна грошового потоку є єдиною і достатньою причиною змі-
ни економічної активності чергування процвітання і депресії. 

Фаза підйому торгово-промислового циклу викликається розши-
ренням кредиту і триває доти, поки це розширення продовжується 
або принаймні поки не почнеться його скорочення. Причиною ж роз-
ширення кредиту є те, що банки полегшують умови надання позичок 
своїм клієнтам. 

Процвітання, вважав Р. Хоутрі, добігає кінця, коли припиняєть-
ся розширення кредиту. Процес скорочення ділової активності є не 
менш кумулятивним, ніж процес її розширення. Спад – протилежність 
підйому. Всі ті фактори, які сприяли підйому, тепер діють заодно, щоб 
скоротити ділову активність. 

На думку вченого, щоб депресія перейшла в пожвавлення, достат-
ньо розширення кредиту. Під час депресії позики погашаються, і гро-
ші поступово знову притікають з обігу в резерви банків. 
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У грошовій теорії економічного циклу Р. Хоутрі особливий інтер-
ес становлять доказ і аналіз кумулятивного характеру процесу розши-
рення і скорочення ділової активності. 

Водночас теорія Р. Хоутрі суперечить багатьом іншим теоріям, 
оскільки вона стверджує, що зміна ставки відсотка впливає на еконо-
міку не шляхом прямого впливу на вкладення в основний капітал, а за 
допомогою забезпечення необхідних коштів для оборотного капіталу 
і, зокрема, товарних запасів. Крім того, твердження Р. Хоутрі про те, 
що причина кризи завжди криється в кредитно-грошовій сфері і що 
процвітання можна було б необмежено продовжувати, а депресії запо-
бігти, якби пропозицію грошей було б невичерпно, піддається сумніву 
багатьма економістами. 

В економічній теорії існує декілька пов’язаних між собою підхо-
дів під загальною назвою «теорія перенакопичення». Головне місце 
в цих підходах займає питання про надмірний розвиток галузей, що 
виготовляють товари виробничого призначення або капітальні това-
ри, щодо галузей, що виробляють споживчі товари. Всі автори «теорії 
перенакопичення» визнають факт, що галузі, які виготовляють товари 
виробничого призначення, схильні до дії економічного циклу набагато 
сильніше, ніж галузі, що виробляють споживчі товари повсякденного 
вжитку. 

Г. Хаберлер розрізняє три підгрупи представників теорії перенако-
пичення: монетарну, немонетарну і попиту на готову продукцію [71]. 

До першої монетарної підгрупи належать автори: Ф. Хайєк, Ф. Мах-
луп, Л. Мізес, В. Рьопке і Р. Штрігль [72–76], які вважають, що гро-
шові сили, що діють при певній формі кредитно-банківської системи, 
викликають диспропорцію між нижчими та вищими стадіями вироб-
ництва. Автори цієї підгрупи мають те спільне з чисто монетарною 
теорією Р.  Хоутрі, що виходять з еластичності грошової маси. Вони 
доводять, що за сучасних умов засоби обігу складаються, головним 
чином, з банківських грошей (депозитів), і що банківська система ре-
гулюється кількістю грошей шляхом зміни облікової ставки, а також за 
допомогою операцій на відкритому ринку. 
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Найцінніший внесок монетарної теорії перенакопичення поля-
гає в: 

1) аналізі диспропорції у структурі виробництва, спричиненої 
розширенням кредиту у період фази процвітання і 

2) тлумаченні кризи як наслідку цієї диспропорції. 
Однак, на думку Г. Хаберлера, ця теорія не розроблена в усіх від-

ношеннях повністю [71]. 
У другу (немонетарну) підгрупу входять автори: Г. Кассель, 

А. Шпітгоф, Е. Хансен, К. Віксель [61; 64; 77; 78], чиї теорії будуються 
на основі негрошових чинників. 

Різниця між монетарними та немонетарними теоріями перенако-
пичення полягає в тому, що вони по-різному оцінюють роль грошей 
у виникненні буму і перенакопичення, яке веде до краху і депресії. 

Автори цієї підгрупи при доказі своїх положень виходять з елас-
тичності пропозиції грошей або кредиту. 

А. Шпітгоф і Г. Касель [77; 78] зазначають, що економічний цикл 
характеризується змінами у виробництві товарів і особливо основного 
капітального обладнання. Виробництво споживчих товарів не виявляє 
такої ж регулярної зміни в ході економічного циклу. 

Немонетарна школа перенакопичення робить свій найбільш цін-
ний внесок у теорію економічного циклу у зв’язку з тлумаченням краху 
буму. Підйом може тривати безмежно. На думку А. Шпітгофа, причи-
на кризи не в надмірному, а в недостатньому заощадженні, що не недо-
споживання, а в певному сенсі переспоживання призводить до нестачі 
капіталу і до припинення буму [78]. 

Автори цієї теорії не піддали питання неминучості економічних ци-
клів систематичному розгляду і не дали задовільну відповідь на нього. 

Третя (заснована на попиті на готову продукцію) підгрупа склада-
ється з авторів: А. Афталіон, М. Бікердік, Т. Карвер [79–81], які вважа-
ють, що провідну роль в економічних циклах відіграють зміни в попиті 
на споживчі товари. Ці автори виходять з того, що внаслідок техноло-
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гічних причин невеликі зміни в попиті на споживчі товари викликають 
значно більш різкі зміни в попиті на товари виробничого призначення. 

Теорія недоспоживання має тривалу історію. Серед прихильників 
цієї школи необхідно назвати: Т. Мальтуса, Ж. Сісмонді, Дж. Гобсона, 
Т. Фостера [82–84]. Ця теорія представляє скоріше теорію кризи і де-
пресії, ніж теорію циклу. 

Причина труднощі узагальнення поглядів теоретиків недоспо-
живання полягає в тому, що це поняття не є чітким і обґрунтованим, 
а  охоплює велику різноманітність явищ. Найбільш обґрунтоване за-
стосування терміна «недоспоживання» приймається в значенні «над-
мірних заощаджень». 

Заощадження може надати на економічний розвиток несприятли-
вий вплив трьома шляхами: 

а) зберігання може призвести до депресії, оскільки заощаджені ко-
шти не використовуються для інвестування; 

б) заощадження ведуть до скорочення попиту на споживчі това-
ри, оскільки гроші, що зберігаються, не витрачаються на спо-
живання; 

в) заощадження, як правило, інвестуються на продуктивні цілі. 
На думку багатьох учених, твердження про те, що стан галузей ран-

ніх стадій виробництва залежить виключно від стану справ у галузях 
споживчих товарів, у такій категоричній формі помилково. 

Проведений вище аналіз дозволяє ідентифікувати другий етап 
у ґенезі і розвитку теорій ділового циклу, який охоплює проміжок часу 
з середини 30-х рр. ХХ ст. до середини 60-х рр. ХХ ст. 

У 1976 р. Р. Лукас сформулював нову макроекономічну теорію, 
в основі якої лежала поведінка окремих фірм і споживачів, що діють 
відповідно до раціональних очікувань [220]. Вперше поняття «раціо-
нальні очікування» було обґрунтовано в 1961 р. Дж. Мутом і означало 
надії суб’єктів ринку, які сформовані ними на основі попереднього до-
свіду і наближають дії цих суб’єктів до об’єктивних вимог ринку [85]. 
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На відміну від кейнсіанського підходу, що постулював взаємозв’язки 
між агрегованими макроекономічними змінними, підхід Р. Лукаса ба-
зувався на детальних мікроекономічних даних про споживчі переваги, 
про використовувані фірмами технології, про особливості взаємодії 
економічних агентів на різного роду ринках. 

Теорія «раціональних очікувань» виходить з таких умов: 
повна гнучкість цін у тому сенсі, що на кожному ринку врівно-��
важуються попит і пропозиція, і завдяки рівноважним цінам 
здійснюється очищення як від зайвого попиту, так і від зайвої 
пропозиції; 
безкоштовність економічної інформації за рахунок відсутності ��
додаткових витрат на її отримання; 
однакова доступність інформації для державних службовців. ��

У 1982 р. Ф. Кюдланд і Е. Прескотт запропонували новий підхід до 
дослідження ділових циклів [86]. 

По-перше, в ньому запропонована загальна схема, яка дозволяла 
реалізувати на практиці теоретичні моделі Р. Лукаса. По-друге, розро-
блена авторами модель економічного циклу включала в себе стохастич-
ну версію неокласичної моделі економічного зростання. По-третє, за-
пропонована модель об’єднала теорії ділових циклів й економічного 
зростання. По-четверте, модель калібрується за допомогою параме-
трів, виявлених у ході мікроекономічних досліджень і з довгостроко-
вих періодів економічного розвитку. 

Основна гіпотеза теорії реальних ділових циклів Ф. Кюдленда  
і Е. Прескотта полягала в тому, що технічний прогрес, можливо, є важ-
ливою детермінантою не тільки довгострокових змін в економіці, але 
і короткострокових коливань у рівні випуску – унаслідок того, що тех-
нічний розвиток нерівномірний у часі. 

Теорія реального ділового циклу показує, що при заданому наборі 
потоків дисперсію відхилення рядів від довгострокового тренду за пев-
ний період часу можна модельно наблизити до реальної з досить висо-
кою точністю. Однак ця теорія не вивчає траєкторію руху економік. 
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Висновком з теорії реального економічного циклу слугує твер-
дження, що економічні цикли не є наслідком недосконалості ринку, 
а являють собою природний процес зміни потенційного випуску. 

Багато економістів сперечаються з твердженням представників  
теорії реального ділового циклу про різкі зміни технології виробни-
цтва, постійну рівновагу на ринку праці, нейтральність грошей, а та-
кож про гнучкість цін у короткостроковому періоді. 

М. Фрідмен, засновник неокласичного монетарного напряму 
в економічній теорії, в основі теорії циклу виходив не зі зміни обсягу 
грошової маси, а з «прискорення» чи «уповільнення» її темпів [87]. 
Зіставляючи поворотні точки темпів зростання грошей з поворотни-
ми точками окремих фаз промислових циклів, вчений довів, що пікові 
значення першого показника спостерігаються на ранній стадії цикліч-
ного підйому, а нижні точки – на початку циклічного спаду. 

З цим пов’язана ідея «лідирування грошей». Згідно з розрахунка-
ми М. Фрідмена, у період циклічних підйомів поворотні точки в дина-
міці грошей випереджають аналогічні точки зміни кон’юнктури (но-
мінального доходу) в середньому на 18 місяців, а в стадії спаду – на  
12 місяців. 

Монетарна теорія економічного циклу базується на таких поло-
женнях: 

стабільної функції попиту на гроші, в основі якої лежить перма-��
нентний дохід; 
екзогенного характеру пропозиції грошей; ��
умови про стабільність швидкості обігу грошей. ��

Проведений вище аналіз дозволяє ідентифікувати третій етап у ге-
незі і розвитку теорій ділового циклу, який охоплює проміжок часу 
з середини 60-х рр. ХХ ст. дотепер. 

Таким чином, на жодному з етапів розвитку теорії ділового циклу 
вченим не вдалося вирішити проблему раннього розпізнавання кризо-
вих процесів в економіці країн світу, в тому числі в реальному їх секто-
рі, що й обумовлює необхідність вирішення цієї проблеми.
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2.3. Теоретичні положення з раннього розпізнавання  
кризових процесів у реальному секторі  

економіки країни

Проведений вище аналіз показав, що проблема розпізнавання кри-
зових процесів у реальному секторі економік країн світу на сьогодні 
залишається не вирішеною як у практичному, так і теоретичному ас-
пектах [88]. Тому в цій роботі буде проведено дослідження з розробки 
теоретичних аспектів і методичних рекомендацій з побудови системи 
раннього розпізнавання патологічних кризових процесів у реальному 
секторі економіки України. 

Процес наукового дослідження, в тому числі і кризових процесів 
у реальному секторі економіки країни, передбачає використання тієї 
чи іншої пізнавальної моделі. 

В. Базилевич виділяє чотири основні з них: кумулятивна (П. Ді-
гема), фальсифікаційна (К. Поппера), наукових революцій (Т. Куна) 
і конкуруючих програм дослідження (І. Лакатоса) [91]. 

Згідно з кумулятивною моделлю П. Дігема, наукове знання – су-
купність фактів, теорій і методів, накопичених протягом історичної 
еволюції. Розвиток науки являє собою поступальний і послідовний 
процес накопичення наукових досягнень і розвитку ідей попере-
дників. 

Критики цієї моделі зазначали, що розвиток наукового знання 
здійснюється не тільки еволюційним накопичувальним способом,  
а й шляхом революційних змін. 

Фальсифікаційна модель П. Поппера зазначає, що наукове знання 
має гіпотетичний характер, всі теорії в певному розумінні тимчасові, 
тобто вони приймаються доти, поки не будуть відкинуті [89]. Розви-
ток науки – безперервний процес висунення гіпотез і їх спрощення 
у процесі емпіричних перевірок. 

Критики цієї моделі звертають увагу на те, що реальний процес 
розвитку наукового знання не є таким раціональним і не свідчить про 
безперервну відмову від фальсифікованих теорій. 
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У моделі «наукових революцій» Т. Куна наукове знання пов’язано 
з домінуванням у науці в кожний певний історичний період конкрет-
ної парадигми [90]. Розвиток науки здійснюється шляхом зміни періо-
дів «нормальної науки» науковими революціями, які заміщають одну 
парадигму іншою. 

Критики цієї моделі розвитку науки звертають увагу на те, що зна-
чні успіхи в науці можливі і без відмови від наявних парадигм. 

У моделі конкуруючих програм дослідження І. Лакатоса знання 
трактується як сукупність конкуруючих науково-дослідних про-
грам, кожна з яких складається з «жорсткого ядра» і «захисного 
поясу» [91]. Розвиток науки в кожний певний період визначається 
існуванням і конкурентною боротьбою кількох науково-дослідних 
програм. 

Модель розвитку наукового знання І. Лакатоса критикують за не-
визначеність кордонів між прогресивним і регресивним зрушеннями 
проблем програм, за підміну пізнавальної мети науки, за відхід від 
проблеми істинності наукового знання та ухилення від відмінності 
природних і умоглядно-формальних теорій і гіпотез захисного спря-
мування, яке демонструє інтелектуальну нерозбірливість у виборі за-
собів захисту твердого ядра дослідницької програми. 

Ґрунтуючись на аналізі моделей процесу наукового пізнан-
ня К. Поппера, Т. Куна, І. Лакатоса [89–91], у цій роботі за основу 
було прийнято модель «наукових революцій» Т. Куна, згідно з якою 
в основі будь-якого наукового дослідження має лежати та чи інша па-
радигма [90]. 

На сьогодні ученими, у тому числі в економічних дослідженнях, 
використовуються різні парадигми. Вони по-різному класифікують 
наукові революції (парадигми) та їх періодизацію. 

Наприклад, С. Лебедєв і В. Рубочкін виділяють такі основні пері-
оди розвитку науки: докласичний, класичний (ХVII – кінець ХIХ ст.), 
Неокласичний (кінець ХІХ – остання третина ХХ ст.), постнекласич-
ний (остання третина ХХ століття дотепер) [92; 93]. 
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Російський філософ В. Стьопін запропонував таку періодизацію 
розвитку загальнонаукових парадигм (табл. 2.8). 

Таблиця 2.8
Наукові революції (загальнонаукові парадигми) та їх періодизація  

за В. Стьопіним [94] 

Наукова 
революція Період Характеристика науки Характеристика 

об’єктів дослідження

I З ХVII ст. Класична механіка Прості системи 

II
Кінець ХVIII ст. –  
перша половина 

ХIХ ст. 

Класична дисциплінарно-
організована 

Складні системи 

III
Кінець ХIХ ст. –  
середина ХХ ст. 

Некласична наука, кібернети-
ка, загальна теорія систем 

Складні системи,  
що саморегулюються 

IV
Остання третина 

ХХ ст. 
Постнеокласична наука,  
синергетика 

Складні системи,  
що саморозвиваються 

Перша наукова революція відбулася в XVII–XVIII ст. У її основі ле-
жала класична механіка, а пізніше – фізика. Учені почали пізнавати світ 
за допомогою механічної картини або парадигми, в основу якої лягли 
праці Г. Галілея, Р. Декарта, І. Ньютона та ін. 

Методологічними принципами класичної механічної парадиг-
ми стали такі: закрита система; рівноважний стан; стійкий стан; від-
сутність невизначеності (випадковості) і наявність детерміністич-
них причинно-наслідкових зв’язків; поведінка і причинно-наслідкові 
зв’язки носять лінійний характер; гладка (безперервна) і відносно 
передбачувана поведінка; оборотність процесів; розвиток поступаль-
ний і безальтернативний; негативні зворотні зв’язки; нечутливість до 
флуктуацій. 

На ідеях класичної механічної парадигми ґрунтуються роботи 
вчених-економістів А. Сміта, Д. Ріккардо, С. Мілля, К. Маркса та ін. 

Друга наукова революція відбулася в кінці XVIII ст. – першій поло-
вині ХIХ  ст. і характеризувалася переходом від класичної механічної 
парадигми до дисциплінарно-організованої. 
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Поява нових дисциплінарних наук: біології, хімії та ін. та їх специ-
фічних об’єктів сприяла тому, що механічна картина світу припинила 
бути загальносвітоглядною. Але в цілому механічний стиль мислення 
залишався все ж основним. 

Третя наукова революція охоплює період з кінця ХIХ ст. до серед-
ини ХХ ст. В основу нової парадигми лягли такі науки, як кібернети-
ка і загальна теорія системи, представниками яких стали А. Богданов,  
Л. Фон Бертланфі, Н. Вінер та ін. [95]. 

Основними принципами системної парадигми пізнання стали 
такі: 

досліджується розвиток систем різного характеру як посту-��
пальний рух від одного стану системи до іншого, проводиться 
морфологічний і функціональний опис систем; 
вивчаються процеси гомеостазу, тобто процеси підтримки рів-��
новаги і впорядкованості в системах за допомогою зворотного 
зв’язку; 
основна увага приділяється стану стійкості і порядку в системі, ��
не досліджується роль хаосу, розглядається розвиток як рух від 
стану одного порядку до іншого; 
джерело руху вбачається в основному тільки в самій системі, не ��
надається особливого значення зовнішньому середовищу роз-
витку системи; 
нові стани розвитку системи найчастіше детерміновані та зу-��
мовлені її попереднім розвитком; 
система не має вибору шляхів своєї еволюції, оскільки її ниніш-��
ній стан жорстко зумовлено; 
оптимальний зворотний зв’язок дає стабілізуючий ефект, зму-��
шує систему повернутися до стану рівноваги. 

Четверта наукова революція почалася в останній третині ХХ ст. 
В основу цієї парадигми лягла синергетика, яка базується на хімії не-
рівноважних станів і нелінійної термодинаміки. Основними авторами 
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синергетичної парадигми стали І. Пригожин, Г. Хакен, Г. Николіс та ін. 
[97; 98; 102]. 

Основними принципами синергетичної парадигми пізнання 
є такі: 

досліджується розвиток тільки відкритих складних нерівноваж-��
них нелінійних систем як процес їх самоорганізації, аналізують-
ся процеси становлення нових систем; 
гомеостатичний характер систем розглядається лише як один ��
з окремих випадків її стану; 
концентрується увага на процесах нестійкості, станах динаміч-��
ного хаосу, що породжують новий порядок. Досліджується де-
структивна і конструктивна роль хаосу, розглядаються механіз-
ми становлення нової системи як рух від хаосу до порядку; 
визнається велика роль зовнішнього середовища як генератора ��
флуктуацій, що призводять систему в нестійкий стан; 
нові стани системи, що самоорганізується, виникають як ре-��
зультат реалізації її потенційних можливостей, як один з кількох 
можливих сценаріїв розвитку системи; 
показується, що у стані нестійкості під впливом найнезначніших ��
флуктуацій система виявляється у стані невизначеності і може 
вибрати різні шляхи еволюції; 
нелінійний позитивний зворотний зв’язок – основа розвитку, що ��
породжує автокаталістичні процеси і режими із загостренням. 

Вивчення робіт учених, які займалися проблемою раннього роз-
пізнавання кризових процесів в економіці, показав, що невирішеною 
залишається і ціла низка допоміжних проблем і завдань, без осмислен-
ня яких не можна вирішити основну проблему. 

Ґрунтуючись на вивченні робіт [97; 99; 100–102], у цій роботі при 
дослідженні проблеми кризових процесів в економіці за основу було 
прийнято синергетичну (постнекласичну) парадигму наукового до-
слідження. 
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Аналіз генезису наукових шкіл показав, що проблема розпізна-
вання кризових процесів у реальному секторі економіки найбільш 
повно розглядалася в рамках інституційного спрямування, зокрема, 
кон’юнктурно-статистичного (основоположник У. Мітчелл) [70]. Що-
правда, цей напрям має отримати подальший розвиток, насамперед че-
рез теоретичне його обґрунтування. 

Для вирішення головної проблеми з розробки теоретичних аспек-
тів і методичних рекомендацій з побудови системи раннього розпіз-
навання зародження і розвитку патологічних кризових процесів у ре-
альному секторі економіки країни з позиції синергетичної парадигми 
в  роботі передбачається дослідження і рішення низки допоміжних 
проблем і завдань. 

До таких проблем і завдань відносяться такі: 
виявлення факторів і причин динаміки розвитку економіки ��
України у 2003–2011 рр.; 
уточнення сутності поняття «криза» і класифікація його видів; ��
розробка концепції зародження і розвитку патологічних кризо-��
вих процесів у реальному секторі економіки; 
уточнення сутності понять «дисбаланс» і «диспропорція», їх ��
класифікація та ідентифікація; 
уточнення сутності поняття «пузирі» в економіці, класифіка-��
ція та ідентифікація їх у реальному секторі економіки країни; 
виявлення проблем і невирішених завдань в існуючій теорії та ��
практиці раннього розпізнавання патологічних кризових про-
цесів в економіці; 
розробка методичного підходу до побудови системи раннього ��
розпізнавання патологічних кризових процесів у реальному 
секторі економіки країни; 
розпізнавання освіти та розвитку патологічних кризових проце-��
сів у реальному секторі економіки України у 2003–2017 рр.; 
побудова динамічної моделі протікання патологічних кризових ��
процесів у реальному секторі економіки України; 
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моделювання можливих сценаріїв перебігу патологічних кризо-��
вих процесів в економіці України у 2020–2025 рр. 

Структурно-логічну схему наукового дослідження проблеми ран-
нього розпізнавання зародження і розвитку патологічних кризових 
процесів у реальному секторі економіки країни наведено на рис. 2.4. 

5. Побудова можливих сценаріїв розвитку патологічних кризових процесів 
у реальному секторі економіки країни

4. Побудова системи раннього розпізнавання зародження та розвитку 
патологічних кризових процесів у реальному секторі економіки країни

3. Розробка теорії зародження та розвитку патологічних кризових процесів 
у реальному секторі економіки країни

2. Обґрунтування наукової проблеми та вибір методології її дослідження

1. Аналіз динаміки розвитку економіки України в 2003–2017 рр.

Рис. 2.4. Структурно-логічна схема наукового дослідження проблеми [5] 

Як видно з рис. 2.4, наукове дослідження проблеми раннього роз-
пізнавання зародження і розвиток патологічних кризових процесів 
у реальному секторі економіки країни передбачає п’ять етапів, в кож-
ному з яких вирішуватиметься низка проблем або завдань.

Для вирішення поставлених у роботі проблем і завдань пропону-
ється використовувати такі методи наукового дослідження: логічні, 
визначення понять (контент-аналіз); класифікації; формалізації; за-
гальнонаукові; аналіз і синтез; абстрагування; узагальнення; моделю-
вання; порівняння; опис; групування та ін. 

Перераховані вище методи забезпечать достовірність наукового 
дослідження поставлених у роботі проблем і завдань та їх вирішення. 
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Розділ 3
ТЕОРЕТИЧНІ АСПЕКТИ ЗАРОДЖЕННЯ І РОЗВИТКУ 
ПАТОЛОГІЧНИХ КРИЗОВИХ ПРОЦЕСІВ У РЕАЛЬНОМУ 
СЕКТОРІ ЕКОНОМІКИ КРАЇНИ  

3.1. Сутність поняття «криза» і класифікація її видів 

Розвиток економічних систем різних типів через певний промі- 
жок часу неодмінно стикається з економічними кризами. Такі кризи мо-
жуть мати глобальний або локальний характер, різну глибину та спря-
мованість, а також тривалість свого перебігу. Як зазначає В. Кузьменко, 
наразі світ переживає нову хвилю глобальної соціально-економічної 
кризи, яка «…виявилася неочікуваною не тільки для людства загалом, 
а й для переважної більшості наукової спільноти планети» [104]. 

У теоретичних і прикладних наукових дослідженнях представле-
но широке коло теорій, концепцій і підходів щодо дослідження криз. 
Зокрема, теорії циклічності економічних процесів (М. Кондратьєв, 
Й. Шумпетер, М. Фрідман та ін.) стверджують, що будь-які економіч-
ні процеси характеризуються циклічністю, а самі цикли можуть мати 
різну тривалість. 

У науковій теорії та практиці господарювання також існують 
різні підходи до визначення сутності поняття «криза». Усі їх можна 
об’єднати в два основні напрямки. 

Науковці, що представляють перший напрям, описують поняття 
«криза» з позиції ситуаційного підходу. Так, Л. Абалкін визначає кри-
зу як глибокий розлад, різкий перелом, період загострення протиріч 
у процесі розвитку якої-небудь сфери людської діяльності [105]. 

На думку Л. Гриніна, криза – це «ситуація, яка досягла незвично 
важкого і небезпечного стану» [106]. Д. Ван Флутен характеризує 
кризу як «нестабільний і критичний стан справ, який загрожує ради-
кальними негативними змінами» [107], А. Азріліян визначає кризу як 
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 «небезпечний стан, перелом» [108]. В. Веснін та Т. Юр’єва тлумачать 
кризу як положення, за якого наявні засоби досягнення цілей стають 
неадекватними, внаслідок чого виникають непередбачені ситуації 
і проблеми [109]. 

С. Горлов-Марченко з позиції ситуаційного підходу тлумачить кри-
зу як максимально можливий ступінь зміни і відхилення від нормаль-
ної ситуації, яка призводить до негативного впливу на систему або до 
негативного результату [110]. 

Прихильники другого напрямку визначають поняття «криза» з по-
зиції процесного підходу. Наприклад, В. Котляров трактує кризу як 
«переломний момент, визначений переворот, найрішучіша пора пере-
хідного стану» [111]. 

На думку В. Воронкової, криза – це «специфічна фаза розвитку, 
яка характеризується різкою зміною звичайного пристрою життя сис-
теми, порушенням її рівноваги» [112]. 

Л. Мізес вважає, що криза – це «обмежений у часі нестабільний 
динамічний процес з постійною зміною значень його основних пара-
метрів» [113]. А. Богданов [114] визначає кризу як процес зміни ор-
ганізаційної форми комплексу. 

Інші підходи до тлумачення сутності поняття «криза» узагальнені 
в табл. 3.1. 

Таблиця 3.1
Тлумачення сутності поняття «криза» в науковій літературі

Автор / джерело Сутність поняття 

1 2 

О. Демчук, Т. Єфремова 
[115] 

Гостра, нестабільна ситуація, що має негативні наслідки. Вод-
ночас критична ситуація, пов’язана не тільки з руйнуванням, 
але і з відновленням, розвитком

І. Євграфова, О. Краснікова 
[116] 

Крутий, різкий перелом, тяжкий перехідний стан якого-
небудь процесу

Кембриджський словник 
[116] 

Ситуація, яка досягла надзвичайно важкого чи небезпечного 
стану
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1 2 

О. Маковоз, А. Глазкова 
[117] 

Такий стан системи, за якого відбувається динамічна безпо-
воротна трансформація її елементів, втрата звичних зв’язків 
і порушення збалансованості системи

С. Ожегов [118] 
1. Різкий, крутий перелом в чомусь. 2. Обумовлені проти-
річчями у розвитку суспільства розлади економічного життя. 
3. Скрутне, важке становище

Словник громадських наук 
[119] 

Стан, за якого наявні засоби досягнення цілей стають неадек-
ватними, внаслідок чого виникають непередбачені ситуації 
і проблеми

Словник [120] Надзвичайно небезпечна або важка нестабільна ситуація

Ю. Сурмін [121] 
Ослаблення життєвих сил системи, її нездатність зберігати 
стан рівноваги, досягати поставлених раніше цілей

А. Чернавський [122] 
Переломний етап у функціонуванні будь-якої системи, на яко-
му вона піддається впливу ззовні або зсередини, що вимагає 
від неї якісно нового реагування

Зважаючи на велику кількість наукових підходів до тлумачення 
сутності поняття «криза» та відсутність єдиної точки зору щодо його 
змісту, у цьому дослідженні запропоновано використовувати метод 
контент-аналізу [123; 124], який дозволяє здійснити формалізацію 
текстової інформації в кількісні показники з метою їх подальшої об-
робки та інтерпретації. 

На основі застосування цього методу було сформульовано узагаль-
нююче поняття «криза» як фази розвитку системи, яка характеризує 
різкий перелом, що призводить до небезпечного і нестабільного стану 
її функціонування. 

Вчені по-різному трактують і сутність поняття «економічна кри-
за». Їх погляди також можна об’єднати в кілька напрямів. 

Прихильники першого з них пов’язують економічну кризу з пору-
шенням рівноваги між попитом і пропозицією. 

Закінчення табл. 3.1
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Так, С. П’ятенко і Т. Саприкіна вважають, що економічна криза – 
це «порушення рівноваги між попитом і пропозицією на товари та 
послуги» [125]. На думку Л. Мендельсона, економічна криза характе-
ризує «масове надвиробництво товарів порівняно з місткістю ринку, 
неможливість їх реалізації за існуючими цінами» [126]. 

Н. Фішер [62] з цієї точки зору тлумачить сутність економічних 
криз так. В економіці відбуваються порушення рівноваги різної при-
роди, змінюється грошова і фіскальна політика, з’являються нові про-
дукти або нові методи виробництва, змінюються споживчі пріорите-
ти людей або їх пріоритети при виборі роботи, змінюються ціни на 
нафту та інші види сировини тощо, криві сукупного попиту зміщу-
ються, а  обсяг виробництва та ціни змінюються паралельно з цими 
зміщеннями, тобто відбувається порушення рівноваги попиту та про-
позиції. 

Прихильники другого напрямку пов’язують економічну кризу 
з протиріччями, проблемами, негативними явищами в економіці. 

Наприклад, В. Сомбарт визначає економічну кризу як «економіч-
не негативне явище, за якого масово виникає небезпека для економіч-
ної життєдіяльності» [127]. 

Дж. Кейнс вважав, що економічна криза – це «економічна про-
блема, яку здатна врегулювати держава шляхом монетарної політики» 
[128]. На думку М. Каймакової, економічна криза – це «гостра форма 
загострення протиріч у соціально-економічній системі, яка загрожує її 
життєдіяльності» [129]. 

К. Маркс, Ф. Енгельс [130] визначали економічну кризу як форма 
вирішення нагромаджених протиріч в економічній системі. 

С. Сісмонді стверджує, що економічна криза пов’язана з істотними 
проявами іманентних протиріч, які виникають у бурхливій формі, охо-
плюють широкі області і повторюються через певні періоди [133].

Ф. Мечлап [131] зазначав, що економічна криза має місце, коли ви-
никає небажаний стан економічних відносин, нестерпне критичне ста-
новище більшості верств населення і виробничих галузей економіки. 
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В. Ланкін тлумачить сутність поняття «економічна криза» як 
крайнє загострення протиріч у соціально-економічній системі, що за-
грожує її життєстійкості в навколишньому середовищі [137]. 

Прихильники третього напряму характеризують економічну кри-
зу як зниження ділової активності в економіці. 

Так, на думку К. Макконел і С. Брю, економічній кризі притаманне 
«зниження ділової активності, для якої характерна ситуація стагнації 
економіки, яка виникає тоді, коли валові інвестиції менше, ніж аморти-
зація, тобто коли в економіці за рік споживається більше капіталу, ніж 
виробляється» [132]. 

Г. фон Хаберлер вважає, що економічна криза – це гостре фінансове 
напруження, паніка, тиск на банки, відтік золота та банкрутство [71]. 

Прихильники четвертого напряму пов’язують економічну кризу 
з утворенням диспропорцій в економіці. Ж.-Б. Сей зазначає, що еко-
номічна криза – це «диспропорції, які виникають у процесі виробни-
цтва, обміну та споживання» [134]. 

А. Сміт тлумачить економічну кризу як «перегріви» економіки, 
що є результатом спекулятивних дій [135]. 

М. Кизим, О. Грищенко, О. Доровськой [136] зазначають, що при-
чиною утворення економічної кризи є різке падіння ВВП, значне змен-
шення виробництва основних видів промислової продукції, зростання 
безробіття та інфляції в країні. 

У табл. 3.2 наведено інші підходи до визначення сутності поняття 
«економічна криза», які найбільш часто використовуються в науковій 
та енциклопедичній літературі. 

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «економічна криза» як порушен-
ня рівноваги між попитом і пропозицією, викликане утворенням дис-
пропорцій у процесі виробництва, обміну та споживання. 

Вітчизняні та зарубіжні вчені по-різному розуміють сутність по-
няття «грошово-кредитна криза». 
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Таблиця 3.2
Тлумачення сутності поняття «економічна криза» в науковій літературі 

Автор / джерело Сутність поняття 

А. Азріліян [108] 
Одна з фаз (криза, депресія, пожвавлення, підйом) циклу виробни-
цтва, що виявляється в різкому спаді обсягів виробництва в резуль-
таті надвиробництва товарів порівняно з платоспроможністю

М. Туган-Баранов-
ський [60] 

Певне явище економічної кон’юнктури , що було сукупністю двох 
хвиль: «підвищувальної» та «понижувальної», точка перелому цих 
хвиль, як закінчення фази підйому і початок фази скорочення

Є. Варга [137] 
Тимчасове («на момент») насильницьке рішення різких накопичених 
протиріч розширеного відновлення

Є. Гайдар [138] Механізм очищення економіки від її неефективних складових

О. Маковоз, 
ї. Глазкова [117] 

Порушення економічних зв’язків і пропорцій, за якого неможливе 
подальше існування соціальної системи в попередньому вигляді

М. Бунятян [139] 
Органічне розлад господарського життя, наслідком якого є втрати до-
ходів і багатств чи економічна смерть значної частини підприємств

Б. Райзберг, Л. Ло-
зовськой, О. Старо-
дубцева [140] 

Різке погіршення економічного стану країни, що виявляється в зна-
чному спаді виробництва, порушенні сформованих виробничих 
зв’язків, банкрутстві підприємств, зростанні безробіття і, в підсумку, 
у зниженні життєвого рівня, добробуту населення

К. Рудий [141] 

Порушення рівноваги у функціонуванні системи фінансових від-
носин, що виявляється в нестабільності фінансів підприємств, 
кредитно-фінансових установ і різкому падінні ВВП, що призводить 
до порушення процесу і розподілу централізованих фондів держави

С. Мочерний [142] 
Основна фаза періодичного економічного циклу, різке погіршення 
економічного становища в країні

Прихильники першого підходу грошово-кредитну кризу визна-
чають як порушення грошового обороту або розрахунків в економі-
ці. Так, у роботі [109] грошово-кредитна криза трактується як «по-
рушення грошового обігу внаслідок інфляційних процесів в країні». 
К. Рудий вважає, що грошово-кредитна криза – це «порушення гро-
шових розрахунків в економіці, розвиток грошових сурогатів, нестача 
готівки» [141]. 
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Прихильники другого підходу під грошово-кредитною кризою 
розуміють періодично повторювані вибухи протиріч і потрясінь 
у грошово-кредитній сфері. Наприклад, А. Азріліян трактує грошово-
кредитну кризу як «періодично повторювані вибухи протиріч і потря-
сінь у грошово-кредитній сфері, що викликаються диспропорціями 
у відтворенні» [108]. 

У табл. 3.3 наведено основні визначення сутності поняття «гро
шово-кредитна криза» у вітчизняній і зарубіжній науковій та енцикло-
педичній літературі. 

Таблиця 3.3
Основні визначення сутності поняття «грошово-кредитна криза»  
у вітчизняній і зарубіжній науковій та енциклопедичній літературі 

Автор / джерело Сутність поняття

К. Маркс,  
Ф. Енгельс [130]

Особлива фаза будь-якої виробничої та торгової кризи

А. Азріліян [108] 
Періодично повторювані вибухи протиріч і потрясінь у грошово-
кредитній сфері, що викликаються диспропорціями у відтворенні 

К. Рудий [141] 
Порушення грошових розрахунків в економіці, розвиток грошових 
сурогатів, нестача готівки

Сучасний економіч-
ний словник [143] 

Періодично повторювані вибухи протиріч і потрясіння у грошово-
кредитній сфері, викликані недотриманням принципів грошового 
обороту, диспропорціями у виробництві, розподілі, обміні, спо-
живанні

Вікіпедія [144] Порушення грошового обігу внаслідок інфляційних процесів у країні 

Інтернет-словник 
[172] 

Порушення збалансованості грошово-кредитної системи капі-
талізму, що виражається в різкому скороченні комерційного 
і банківського кредиту, масовому вилученні вкладів і крахів банків, 
гонці за готівкою і золотом, падінні курсів акцій і облігацій, різкому 
підвищенні норми відсотка

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «грошово-кредитна криза» як по-
рушення грошово-кредитного обігу і розрахунків в економіці. 
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Більшість учених однаково розуміють сутність поняття «боргова 
криза» (табл. 3.4). 

Таблиця 3.4
Основні визначення сутності поняття «боргова криза»  

у вітчизняній і зарубіжній науковій літературі

Автор / джерело Сутність поняття 

А. Азріліян [108] 
Положення, коли яка-небудь країна або група країн не може 
виконати свої міжнародні зобов’язання, погасити наданий кредит 
і виплатити відсотки

М. Рейнхарт, 
К. Рогофф [145] 

Нездатність уряду провести основні виплати або виплати за відсо-
тками на узгоджену дату

К. Рудий [141] 
Являє собою кризу платоспроможності, за якої боржники не здатні 
або не бажають обслуговувати і погашати взяті на себе зобов’язання 

В. Грищенко,  
М. Кизим,  
Ю. Іванов [146] 

Нездатність держави та суб’єктів господарювання обслуговувати та 
погашати свої зобов’язання як усередині країни, так і поза нею

Л. Красавіна [147] 
Криза платоспроможності як нездатність погашати свої 
зобов’язання

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «боргової кризи» як неспромож-
ність якої-небудь країни, її суб’єктів господарювання та домашніх гос-
подарств обслуговувати та погашати свої кредиторські зобов’язання 
як усередині країни, так і поза нею. 

Вчені дотримуються різної точки зору на сутність поняття «бір-
жова криза». Так, більшість учених вважають, що для біржової кризи 
характерно: 

сильне падіння курсу цінних паперів (Ф. Левкоєв [148], А. Ані-��
кін [149], В. Грищенко, М. Кизим, Ю. Іванов [146], А. Азріліян 
[108]); 
масовий розпродаж цінних паперів (С. Мочерний [142]); ��
спад ділової активності (С. Мочерний [142]); ��
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зменшення операцій на фондовому ринку (А. Анікін [149], ��
В. Грищенко, М. Кизим, Ю. Іванов [146]); 
банкрутство фірм з торгівлі цінними паперами (А. Анікін ��
[149]). 

У табл. 3.5 наведено основні визначення сутності поняття «бір-
жова криза» у вітчизняній і зарубіжній науковій та енциклопедичній 
літературі. 

Таблиця 3.5
Основні визначення сутності поняття «біржова криза»  

у вітчизняній і зарубіжній науковій та енциклопедичній літературі

Автор / джерело Сутність поняття 

Ф. Левкоєв [148] Сильне, здебільшого раптове падіння курсів цінних паперів

С. Мочерний [142] 

Масовий розпродаж цінних паперів на фондовій біржі, обумовлений 
різким погіршенням кон’юнктури фондового або валютного ринку, 
спадом ділової активності, зростанням інфляційних процесів, змен-
шенням виробництва або перевиробництва товарів

А. Анікін [149] 
Різке падіння курсів цінних паперів, особливо акцій, зменшення 
операцій фондового ринку, скорочення та припинення нових емісій 
цінних паперів, банкрутство фірм з торгівлі цінними паперами

В. Грищенко,  
М. Кизим,  
Ю. Іванов [146] 

Різке падіння курсів цінних паперів, особливо акцій, зменшення 
операцій фондового ринку, скорочення та припинення нових емісій 
цінних паперів

А. Азріліян [108] 
Різке падіння курсів цінних паперів, особливо акцій. Зниження реаль-
них цін на акції на 25 % і більше

Вікіпедія [144] 
Масовий розпродаж акцій і облігацій на фондовій біржі, викликаний 
різким падінням курсу цінних паперів

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «біржова криза» як різке падіння 
курсів цінних паперів і масовий їх розпродаж. 

Вчені дотримуються різних думок на сутність поняття «валютна 
криза». При цьому вони виділяють низку характерних рис, притаман-
них даному явищу: 
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різке коливання валютного курсу та знецінення національної ��
валюти (В.  Грищенко, М. Кизим, Ю. Іванов [146], А. Азріліян 
[108]); 
вичерпання валютних резервів (Вікіпедія [144], Сучасний еко-��
номічний словник [143], К. Рудий [141]) 
погіршення міжнародної ліквідності (А. Азріліян [108]). ��

У табл. 3.6 наведено основні визначення сутності поняття «ва-
лютна криза» у вітчизняній і зарубіжній науковій та енциклопедичній 
літературі. 

Таблиця 3.6
Тлумачення сутності поняття «валютна криза» у вітчизняній  

і зарубіжній науковій та енциклопедичній літературі 

Автор / джерело Сутність поняття 

1 2

Дж. Франкель,  
А. Росі [150] 

Швидке номінальне знецінення валюти мінімум на 25 % (або 10 % 
зростання рівня знецінення) 

К. Рудий [141] 
Різке знецінення національної валюти як мінімум на 25–30 % (або 
10 % зростання рівня знецінення), яке супроводжується скорочен-
ням золотовалютних резервів держави

А. Азріліян [108] 

Різке загострення протиріч у валютній сфері, проявляється в різко-
му коливанні валютних курсів, швидких і значних за масштабами 
переміщеннях валютних резервів, девальвації та ревальвації 
валют, погіршенні міжнародної валютної ліквідності 

В. Грищенко,  
М. Кизим,  
Ю. Іванов [146] 

Різке знецінення національної валюти (девальвація), як мінімум на 
25–30 %, що супроводжується скороченням золотовалютних резер-
вів держави за рахунок зростання негативного сальдо платіжного 
балансу по поточних і капітальних операціях

А. Анікін [149] 

Погіршення платіжного балансу по поточних операціях, витік 
(втеча) капіталу і дефіцит платіжного балансу за капітальними 
операціями, виснаження валютних резервів, різке зниження курсу 
національної валюти (девальвація), можливе також введення і 
посилення валютних обмежень
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1 2

Сучасний економіч-
ний словник [143] 

Виникнення у валютній сфері, на валютних ринках критичної ситу-
ації, яка характеризується різкими коливаннями валютного курсу, 
вичерпанням валютних резервів країни

Вікіпедія [144] Різке коливання валютних курсів, девальвація і ревальвація валют

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «валютна криза» як різке коли-
вання валютного курсу та знецінення національної валюти, які при-
зводять до вичерпання валютних резервів країни і погіршення її між-
народної валютної ліквідності. 

Вчені дотримуються різних точок зору на сутність поняття «бан-
ківська криза». 

Одні автори пропонують ситуаційний підхід до визначення банків-
ської кризи. Наприклад, Р. Датгапта і П. Кашин вважають, що банків-
ська криза – це «ситуація, яка характеризується проблемами в банків-
ському секторі, що призводить до суттєвого зменшення банківського 
капіталу, зупинки діяльності банків, їх об’єднання, інтенсивного вилу-
чення депозитів і, як наслідок, потужної підтримки центральним бан-
ком ліквідності або великої масштабної націоналізації банків» [151]. 
На думку Т. Смовженко, банківська криза – це «фактичний або потен-
ційний стан, який виникає у процесі функціонування та розвитку бан-
ку, сприяє руйнуванню економічного потенціалу і ставить під загрозу 
подальший розвиток» [152]. 

Деякі автори пов’язують банківську кризу з погіршенням банків-
ських активів, недієздатністю банківської системи, нездатністю банків 
виконувати свої зобов’язання. Так, І. Ковзанадзе вважає, що банківська 
криза «характеризується різким погіршенням якості активів, а отже, 
фінансових результатів діяльності банків, виникненням у них проблем 
з ліквідністю, зростанням недовіри населення, кредиторів та інвесто-
рів» [153]. 

Закінчення табл. 3.6
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К. Рудий стверджує, що банківська криза – це «недієздатність бан-
ківської системи, під якою розуміється нездатність банку виконувати 
умови контракту» [141]. 

У табл. 3.7 наведено основні визначення сутності поняття «бан-
ківська криза» у вітчизняній і зарубіжній науковій та енциклопедичній 
літературі. 

Таблиця 3.7
Тлумачення сутності поняття «банківська криза» у науковій  

та енциклопедичній літературі 

Автор / джерело Сутність поняття 

1 2

В. Коваленко [154] 
Це коли в економіці спостерігається тривалий період ненормально 
низького рівня економічної діяльності банків

К. Рудий [141] 

Недієздатність банківської системи, під якою мається на увазі нездат-
ність банку виконувати умови контракту, укладеного з вкладниками, 
внаслідок невиконання зобов’язань позичальниками банку або внаслі-
док знецінення банківських активів

П. Трунін,  
М. Каменских [50] 

Нездатність банків виконувати свої зобов’язання, а також активне 
державне втручання, спрямоване на запобігання кризовим явищам

А. Степаненко 
[155] 

Ситуація, коли настає стійка нездатність значної кількості банків ви-
конувати свої зобов’язання перед контрагентами; система припиняє 
виконувати свої ключові функції, насамперед, здійснювати платежі 
реального сектора економіки; кредитування економіки практично 
відсутнє або припиняється зовсім; настає економічний спад

Т. Смовженко 
[152] 

Фактичний або потенційний стан, що у процесі функціонування та 
розвитку банку викликає руйнування його економічного потенціалу 
і ставить під загрозу подальший розвиток

І. Зарицька [156] 
Глибока розбалансованість банківської системи, що супроводжується ви-
ходом фінансових параметрів економічних процесів за нормальні межі

В. Грищенко, 
М. Кизим,  
Ю. Іванов [146] 

Зростання сумнівних і поганих боргів у кредитному портфелі 
комерційних банків, зростання збитків через переоцінку непокритих 
ринкових позицій, падіння реальної вартості банківських активів, різке 
підвищення ставок позикового процесу, брак капіталу і ліквідності 
банківських організацій та їх масове банкрутство
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1 2

А. Анікін [149] 
Різке підвищення ставок позичкового відсотка, погіршення стану бан-
ків, масове неповернення позик, недолік капіталу і ліквідності банків, 
банківські банкрутства

А. Грязнова [157] 
Закономірна форма оновлення діючої системи управління грошовими 
потоками та національними фінансами

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «банківська криза» як нездатність 
банківських установ виконувати свої зобов’язання. 

Вчені по-різному трактують і сутність поняття «фінансова кри-
за». Ряд учених під «фінансовою кризою» розуміють розлад фінан-
сової системи країни. 

Наприклад, А. Грязнова вважає, що фінансова криза – це «глибо-
кий розлад функціонування основних складових фінансової системи 
країни» [157]. На думку С.  Мочерного, фінансова криза – це «зна-
чний розлад фінансової системи країни, тобто фінансів держави, під-
приємств і домашніх господарств» [142]. 

Інші вчені дають детальну характеристику різних проявів «фі-
нансової кризи». Так, К. Рудий під фінансовою кризою розуміє «по-
рушення рівноваги у функціонуванні системи фінансових відносин, 
що виявляється в нестабільності фінансів підприємств і кредитно-
фінансових установ і виражене у різкому падінні ВВП, яке призвело до 
порушення процесу формування та розподілу централізованих фондів 
держави» [141] . Ч. Кіндлеберг вважає, що фінансова криза «включає 
в себе такі елементи, як різке падіння цін на активи, масові банкрутства 
у фінансовому та нефінансовому секторі, а також порушення діяльнос-
ті валютного ринку» [158]. 

У табл. 3.8 наведено основні визначення сутності поняття «фінан-
сова криза» у вітчизняній і зарубіжній науковій та енциклопедичній 
літературі. 

Закінчення табл. 3.7
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Таблиця 3.8
Тлумачення сутності поняття «фінансова криза» у науковій  

та енциклопедичній літературі

Автор / джерело Сутність поняття 

Ч. Киндлеберг 
[158] 

Включає до себе такі елементи, як різке падіння цін на активи, масові 
банкрутства у фінансовому та нефінансовому секторі, а також по-
рушення діяльності валютного ринку

Ф. Мішкін [159] 

Процес дезорганізації фінансового ринку, за якого проблеми несприят-
ливого відбору та психологічного ризику призводять до того, що 
фінансові ринки припиняють грати роль каналу з передачі фінансових 
ресурсів суб’єктам з найкращими інвестиційними можливостями

С. Пятенко,  
Т. Саприкіна [125] 

Різке падіння вартості акцій на фондовому ринку та / або зростання 
напруженості в банківській системі

Ф. Левкоєв [148] Фінансове банкрутство держави

С. Мочерний [142] 
Значний розлад фінансової системи країни, тобто фінансів держави, 
підприємств і домогосподарств

А. Грязнова [157] 
Глибокий розлад функціонування основних складових фінансової 
системи країни

К. Рудий [141] 

Порушення рівноваги у функціонуванні системи фінансових відносин, 
що виявляється в нестабільності фінансів підприємств і кредитно-
фінансових установ і виражене у різкому падінні ВВП, яке призвело до 
порушення процесу формування та розподілу централізованих фондів 
держави

В. Грищенко,  
М. Кизим,  
Ю. Іванов [146] 

Порушення рівноваги у фінансово-кредитній системі, яке про-
являється у банкрутстві кредитно-фінансових установ і суб’єктів 
господарювання, знеціненні національної валюти, неспроможності 
держави фінансувати бюджет і вчасно відповідати за зовнішніми 
зобов’язаннями

А. Азріліян [108] 
Глибокий розлад державних фінансів, що виник в умовах загальної 
кризи економіки

Сучасний еконо-
мічний словник 

[143] 

Глибокий розлад державної фінансової, грошової системи, що 
виявляється в різкій невідповідності доходів бюджету їх витратам, 
нестабільності та падінні валютного курсу національної грошової 
одиниці, взаємних неплатежах економічних суб’єктів, невідповідності 
грошової маси в обороті загальному грошовому обороту, інфляції
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Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «фінансова криза» як сильний 
розлад фінансової системи країни, який проявляється у вигляді борго-
вої, грошово-кредитної, банківської, валютної, фондової та іпотечної 
криз. 

Поряд з різноманіттям визначень поняття «криза» в науковій лі-
тературі існують і різні підходи до класифікації їх видів. 

Т. Остапишин та О. Коптюх [161] наводять таку класифікацію еко-
номічних криз:

1. Залежно від рівня економіки: 
на макрорівні;��
на мікрорівні;��
на мезорівні;��
на інтеррівні. ��

2. Залежно від об’єкта:
у розвитку економіки окремого суб’єкта господарювання;��
у розвитку окремої галузі економіки;��
у розвитку національної економіки;��
у розвитку міжнародної економіки. ��

3. Залежно від характеру причини виникнення: 
закономірні;��
випадкові (непередбачувані).��

4. Залежно від характеру перебігу: 
ізольовані;��
взаємодіючі. ��

5. Залежно від структурних масштабів охоплення: 
окремих систем;��
структурні;��
глобальні. ��
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6. Залежно від територіального масштабу охоплення:
локальні;��
регіональні;��
національні;��
світові (міжнародні).��

7. Залежно від характеру наслідків: 
прогресивні;��
регресивні. ��

8. Залежно від періодичності (циклічності): 
із надкороткими циклами;��
із короткими циклами; ��
із циклами середньої тривалості; ��
із довгими циклами. ��

9. Залежно від тривалості перебігу: 
короткочасні;��
затяжні;��

10. Залежно від гостроти протікання:
легкі;��
глибокі. ��

11. Залежно від характеру порушень рівноваги в розвитку еконо-
міки:

дефолти суб’єктів господарювання; ��
державні дефолти; ��
валютні кризи; ��
інфляційні сплески; ��
фінансові кризи;��
банківські �� кризи. 
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М. Бунятян класифікує різновиди криз залежно від причинних 
зв’язків з організацією народного господарства і зовнішніми зв’язками 
з різними напрямками виробничого процесу [139]: 

1. За причинними зв’язками з організацією народного господар-
ства: 

виробничі; ��
розподілу господарських благ. ��

2. Екзогенні – випливають з причин, що лежать поза існуючим гос-
подарським устроєм: 

кризи збуту. ��
3. Ендогенні – випливають з наявного економічного устрою: 

надвиробництва; ��
спекуляції;��
капіталу (поєднують кризи надвиробництва та спекуляції). ��

4. За зовнішнім зв’язком із різними напрямками виробничого про-
цесу: 

загальні економічні кризи; ��
часткові (спеціальні) кризи: ��

а) кризи виробництва: аграрні; промислові; 
б) кризи обороту цінностей або торговельні кризи: товарні. 
5. За масштабом: 

приватногосподарські кризи; ��
народногосподарські кризи: прості кризи збуту, кризи капіталу ��
(первинні кризи капіталу; вторинні кризи капіталу; торговельні 
кризи; кризи виробництва). 

Ця класифікація дозволяє дещо інакше подивитися на кризи, 
але спиратися тільки на цю класифікацію не варто, оскільки вона 
обов’язково повинна використовуватися в поєднанні з іншими підхо-
дами. 
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Ф. Левкоєв поділяє всі кризові явища на регулярні та нерегулярні, 
тобто він розрізняє їх за певними рівнями системності та закономір-
ності виникнення [148]: 

регулярні кризи. ��
нерегулярні кризи: місцеві; випадкові. ��

З однією з найбільш актуальних класифікацій на сьогодні можна 
познайомитися у В. Аксьонова [160]: 

1. Циклічні: 
відтворення; ��
надвиробництва; ��
недовироблення. ��

2. Технологічні. 
3. Структурні. 
4. Формаційні та трансформаційні: біржові. 
5. Кризи засобів обороту: грошові, кредитні. 
Застосування цієї класифікації створює можливість виявлення не 

тільки причинно-наслідкових зв’язків криз за галузями ринку, а й за 
його інфраструктурними напрямками. 

Д. Молдін та Д. Теппер підійшли до визначення видів криз дещо 
інакше, виділивши сім видів криз [162]: 

1. Спекулятивні. 
2. Біржові (цінних паперів). 
3. Товарно-торговельні. 
4. Виробництва. 
5. Підстави (грюндерства). 
6. Капіталу. 
7. Кредиту. 
У цій класифікації перемішані види криз, які належать до різних 

класифікаційних ознак, що може шкодити проведенню якісного аналі-
зу кризових явищ. 
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Г. Хаберлер запропонував таку класифікацію криз [71]: 
1. За типами циклічності: 

згасаюча циклічність; ��
зростаюча циклічність; ��
нестійка рівновага. ��

2. За характером циклічності: 
економічна циклічність; ��
столітня циклічність; ��
сезонна циклічність; ��
випадкова циклічність; ��
«довгі хвилі» (50 і більше років). ��

П. Трунін і М. Каменських вважають за потрібне розглядати тіль-
ки три види криз [50]: 

1. Банківська. 
2. Валютна. 
3. Фінансова. 
Дуже широку класифікацію запропонував вітчизняний учений  

В. Василенко, який зміг об’єднати у своїх напрацюваннях більшість із 
перерахованих підходів і значно розширив її своїми розробками [163]: 

1. За масштабами прояву: 
загальні – охоплюють соціально-економічну систему; ��
локальні – охоплюють частину соціально-економічної системи. ��

2. За проблематикою: 
макрокризи – властиві досить великі обсяги та масштаби про-��
блематики; 
мікрокризи – окрема проблема чи група проблем. ��

3. За структурою відносин у соціально-економічній системі і ди-
ференціації проблематики її розвитку: 

економічні: виробничі, збуту, взаємин, неплатежів, фінансові; ��
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соціальні: громад�� ські, політичні; 
організаційні: розподілу та інтеграції діяльності, регламентації ��
діяльності окремих підрозділів, організаційних відносин; 
психологічні: психологічного стану людини, соціально-психо-��
логічного клімату суспільства; 
технологічні: нових технологічних ідей, кризи технологічної не-��
сумісності виробів чи криза відторгнення нових технологічних 
рішень. 

4. За безпосередніми причинами виникнення: 
природні; ��
громадські; ��
екологічні. ��

5. За закономірністю: 
передбачувані; ��
несподівані. ��

6. За легкістю виявлення: 
явні; ��
латентні (приховані). ��

7. За легкістю впливу: 
глибокі; ��
легкі. ��

8. За тривалістю: 
затяжні; ��
короткочасні. ��

А. Барановським подано класифікацію максимально широкого 
спектра всіх можливих криз сучасності (табл. Д.1 Додатка Д). 

Ґрунтуючись на проведеному вище аналізі, а також теорії логі-
ки, класифікацію кризових процесів в економіці можна представити 
за такими ознаками: масштабності, щодо національної економіки та 
соціально-функціональної приналежності (рис. 3.1). 
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За масштабністю кризи бувають: світові, регіональні та національні. 
Щодо національної економіки кризи розподіляються на зовнішні 

та внутрішні. 
За соціально-функціональною приналежністю виділяються такі 

кризи: економічні, фінансові та соціальні. 
Економічна криза включає в себе: сировинну, енергетичну, продо-

вольчу, промислову і торговельну. 
Фінансова криза складається з: боргової (внутрішньої і зовніш-

ньої), грошово-кредитної (банківської і валютної), заставних активів 
(фондової та іпотечної). 

Соціальна криза характеризує: низьку купівельну спроможність 
і поляризацію багатства населення. 

У цьому дослідженні основний акцент буде зроблений на промис-
ловій кризі. Виходячи з наведеної вище класифікації кризових проце-
сів в економіці, а також трактування, у першу чергу, сутності поняття 
«економічна криза», під терміном «промислова криза» слід розуміти 
порушення торговельного й інвестиційного балансу в різних секторах 
промисловості, викликане утворенням диспропорцій між попитом 
і пропозицією на внутрішньому і зовнішньому ринках, що обумовлює 
надування і схлопування цінових і кредитних «пузирів». 

3.2 Сутність понять «дисбаланси» і «диспропорції»  
в економіці та класифікація їх видів 

У науковій літературі в галузі економіки останнім часом усе часті-
ше зустрічаються терміни «дисбаланси» і «диспропорції», які, як за-
значалося вище, характеризують патологічні процеси, що протікають 
у різних секторах економіки країни. 

На думку деяких учених [165–167], світовій економіці притаманні 
різні «глобальні дисбаланси». А. Апокін стверджує, що проблема гло-
бальних дисбалансів зачіпає, в першу чергу, найбільші світові економі-
ки: США, Китаю, Японії та ЄС [165]. 
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А. Григор’єв і М. Саліхов вважають, що поширеним є уявлення про 
те, що світова економіка залишається значною мірою незбалансова-
ною за своїми основними параметрами, що становить серйозні ризики 
для довгострокового економічного зростання [166]. У разі несприят-
ливого розвитку подій глобальні дисбаланси можуть стати причиною 
посилення економічної кризи. Автори вважають, що ідея глобальних 
дисбалансів ґрунтується на показниках платіжних балансів країн світу. 
Як правило, це сальдо за рахунком поточних операцій. 

Дані Міжнародного валютного фонду свідчать про стабільний дис-
баланс дефіциту торгового балансу США (рис. 3.2). 
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Рис. 3.2. Динаміка сальдо рахунку поточних операцій США  
у 2003–2018 рр. [168]

Експерти МВФ провели масштабне дослідження епізодів трива-
лості та величини сальдо рахунку поточних операцій у понад 50 краї-
нах світу [169]. Згідно з методологією МВФ великі тривалі дисбаланси 
визначаються як дисбаланси рахунку поточних операцій, розмір яких 
становить не менше 3 % ВВП, а тривалість – не менше трьох років 
(табл. Е.1–Е.2 Додатка Е). 
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Аналіз епізодів тривалих великих дисбалансів рахунку поточних 
операцій в окремих країнах світу, згідно з переліком МВФ [169], які 
складалися напередодні світової фінансової кризи 2008–2009 рр., по-
казав таке (табл. 3.9).

Таблиця 3.9
Розподіл країн світу за кластерами залежно від зміни ВВП і сальдо рахунку 

поточних операцій [169]

Кластер 1  
«Зростання ВВП і профіцит сальдо 

рахунку поточних операцій» 

Кластер 2  
«Зниження ВВП і профіцит сальдо рахунку поточ­

них операцій» 

1 2

Китай [9,2 %; 6,1 %] – 6 років
Єгипет [4,7 %; 3,2 %] – 4 роки 
Аргентина [0,9 %: 2,8 %] – 4 роки 

Сінгапур [–0,8 %; 20,2 %] – 10 років
Намібія [–1,1 %; 5,7 %] – 15 років 
Норвегія [–1,4 %; 14,7 %] – 7 років
Малайзія [–1,5 %; 12,7 %] – 6 років 
Швейцарія [–1,9 %; 8,3 %] – 24 роки
Бельгія [–2,8 %; 3,5 %] – 7 років 
Нідерланди [–-3,7 %; 5,7 %] – 7 років 
Швеція [–5,0 %; 5,4 %] – 9 років 
Японія [–5,5 %; 5,4 %] – 9 років 
Данія [–5,7 %; 2,8 %] – 7 років 
Фінляндія [–8,5 %; 4,3 %] – 3 роки 

У середньому по кластеру  
[4,9 %; 4,0 %] – 4,7 року 

У середньому по кластеру  
[–3,4 %; 7,8 %] – 10,2 року

Кластер 3  
«Зростання ВВП і дефіцит сальдо 

рахунку поточних операцій» 

Кластер 4  
«Зниження ВВП і дефіцит сальдо рахунку поточних 

операцій» 

Панама [3,9 %; -5,6 %] – 5 років
Албанія [3,3 %; -6,6 %]  – 9 років 
Австралія [1,4 %; -4,6 %] – 27 років 
Гватемала [0,5 %; -5,3 %] – 12 років

Коста-Рика [–1,0 %; –4,5] – 11 років
Нова Зеландія [–1,6 %; –5,4 %] – 16 років 
Гондурас [–2,4; –3,9 %] – 9 років 
Португалія [–2,9 %; –8,0 %] – 12 років 
Греція [–3,1 %; –6,8 %] – 12 років 
США [–3,1 %; –4,8 %] – 9 років
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1 2

Сальвадор [–3,1 %; –4,8 %] – 5 років 
Ямайка [–3,1 %; –11,0 %] – 6 років 
Іспанія [–3,7 %; –5,8 %] – 8 років 
Словацька Республіка [–4,9 %; –7,3 %] – 12 років 
Болгарія [–5,5; –9,1 %] – 9 років 
Румунія [-6,6 %; –6,3 %] – 13 років 
Угорщина [–6,7 %; –6,5 %] – 13 років 
Хорватія [–6,9 %; – 6,7 %] – 7 років 
Естонія [–14,1 %; –9,6 %] – 13 років 
Литва [–14,8 %; –7,9 %] – 7 років 

У середньому по кластеру [2,3 %;  
–5,5 %] – 13,3 року

У середньому по кластеру [–5,9 %; –7,1 %] –  
10 років

Аналізовані країни світу, залежно від зростання (зниження) ВВП 
під час світової фінансової кризи 2008–2009 рр. і попередніх у цих кра-
їнах епізодах тривалих великих дисбалансів рахунку поточних опера-
цій, можна розподілити на чотири кластери. 

До першого кластера відносяться три країни світу (8,6  % від за-
гальної їх кількості), для яких характерне у 2008–2009 рр. у середньо-
му зростання ВВП на 4,9 % і профіцит сальдо рахунку поточних опе-
рацій протягом 4,7 року в розмірі 4,0 % до ВВП. 

До другого кластера увійшли 17 країн світу (31,4  %), у яких 
у 2008–2009 рр. у середньому ВВП знизився на –3,4 % при профіциті 
сальдо рахунку поточних операцій протягом 10,2 року в розмірі 7,8 % 
до ВВП. 

До третього кластера було віднесено 4 країни світу (11,4 %), для 
яких характерне у 2008–2009 рр. у середньому зростання ВВП на 2,3 % 
при дефіциті сальдо рахунку поточних операцій протягом 13,3  року 
в розмірі – 5,5 % до ВВП. 

Закінчення табл. 3.9 



161

РОЗДІЛ 3. Теоретичні аспекти зародження і розвитку патологічних кризових процесів ...

До четвертого кластера увійшли 17 країн світу (48,6 %), у яких 
у 2008–2009 рр. ВВП у середньому знизився на –5,9 % при дефіциті 
сальдо рахунку поточних операцій протягом 10 років у розмірі –7,1 % 
до ВВП. 

Своєю чергою, напередодні фінансової кризи 2003–2007 рр. по гру-
пах країн світу дисбаланс рахунку поточних операцій склався таким чи-
ном (рис. 3.3). 

–10 –5 0 5 10 15

11,8

6,9

4,5

0,9

0,1

–0,9

–6,0

Близькій Схід і Північна Африка

Співдружність незалежних держав

Країни Азії, що розвиваються

Латинська Америка та Карибський басейн

Африка на південь від Сахари

Країни з розвинутою економікою

Центральна та Східна Європа

Профіцит рахунку поточних 
операцій, у % до ВВП

Дефіцит рахунку поточних 
операцій, у % до ВВП

Група країн

Рис. 3.3. Діаграма розподілу груп країн світу за дефіцитом (профіцитом) сальдо 
рахунку поточних операцій у 2003–2007 рр. [168]

У 2003–2007 рр. найбільший профіцит сальдо рахунку поточних 
операцій спостерігався у країнах: Близького Сходу та Північної Аф-
рики – 11,8 %, Співдружності незалежних держав – 6,9 %; Азії – 4,5 %, 
а дефіцит – у країнах Центральної та Східної Європи (–6,0 %). 

Серед окремих країн світу у 2003–2007 рр. найбільший профіцит 
сальдо рахунку поточних операцій склався у: Кувейті – 32,9 %; Ката-
рі – 25,6 %; Саудівській Аравії – 22,0 %, а дефіцит у: Латвії (–15,7 %), 
Болгарії (–13,2 %), Естонії (–12,8 %), Литві (–9,3 %), Румунії (–9,2 %), 
Португалії (-9,2 %) (рис. 3.4). 
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Рис. 3.4. Діаграма розподілу окремих країн світу за дефіцитом (профіцитом) 
сальдо рахунку поточних операцій у 2003–2007 рр. [168]

У подальшому ситуація дещо змінилася (рис. 3.5). 
З рис. 3.5 видно, що у 2018 р. досягли профіциту рахунку поточ-

них операцій такі країни: Німеччина, Угорщина, Іспанія, Болгарія та ін. 
Значно погіршилася ситуація у Туркменістані та Румунії. 

Проаналізуємо, як дефіцит (профіцит) сальдо рахунку поточних 
операцій вплинув на розвиток груп і окремих країн світу під час світо-
вої фінансової кризи 2008–2009 рр. 

На рис. 3.6 наведено діаграму розподілу груп країн світу за темпа-
ми зростання (зниження) ВВП у 2008–2009 рр. 
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Рис. 3.5. Діаграма розподілу окремих країн світу за дефіцитом (профіцитом) 
сальдо рахунку поточних операцій у 2018 р. [168] 

У 2008–2009 рр. найбільші темпи зростання ВВП були в: країнах 
Азії, що розвиваються, – 7,4 %, Африки на південь від Сахари – 4,2 % 
і Близького Сходу і Північної Африки – 4,0 %, а зниження – у країнах 
з розвиненою економікою (–1,7 %). 

Проаналізуємо, як пов’язані між собою величини дефіциту (про-
фіциту) сальдо рахунку великих операцій країн світу у 2003–2007 рр. 
і зростання (зниження) їх ВВП у 2008–2009 рр. (табл. 3.10). 

Як видно з табл. 3.10, спостерігається залежність впливу дефіциту 
(профіциту) сальдо рахунку поточних операцій груп країн світу на темпи 
зростання (зниження) їх ВВП під час фінансової кризи 2008–2009 рр. 
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Рис. 3.6. Діаграма розподілу груп країн світу за темпами зростання (зниження) 
ВВП у 2008–2009 рр. [168]

Таблиця 3.10
Динаміка величини дефіциту (профіциту) сальдо рахунку поточних операцій  

у 2003–2007 рр. по групах країн світу і зростання (зниження) їх ВВП  
у 2008–2009 рр. [168] 

Групи країн світу 
Темпи зростання 
(зниження) ВВП

Дефіцит (профіцит) сальдо 
рахунку поточних операцій

% Ранг % Ранг

Країни з розвиненою економікою –1,7 7 –0,9 6

Центральна та Східна Європа –0,7 5 –6,0 7

Співдружність незалежних держав –0,6 6 6,9 2

Країни Азії, що розвиваються 7,4 1 4,5 3

Латинська Америка та Карибський 
басейн 

1,4 4 0,9 4

Близький Схід і Північна Африка 4,0 3 11,8 1

Африка на південь від Сахари 4,2 2 0,1 5

Л. Григор’єв і А. Іващенко як глобальний дисбаланс, що впливає на 
несталий розвиток світової економіки, виділяють співвідношення за-
ощаджень та інвестицій [170]. 
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Дисбаланс заощаджень та інвестицій спостерігається як по групах 
країн світу (рис. 3.7), так і по окремих країнах. 

Найбільше перевищення заощаджень над інвестиціями у 2003–
2007 рр. було серед таких груп країн світу: Близького Сходу та Північ-
ної Африки – 14,5 %, Співдружності незалежних держав – 6,9 %, а пе-
ревищення інвестицій над заощадженнями – у Центральній та Східній 
Європі – 5,6 %. 

Серед країн світу найбільші відносні інвестиції в економіку 
в 2003–2007 рр. були в Китаї – 42,3 %, Азербайджані – 40,8 %, Ката-
рі – 39,4 %, Естонії – 35,5 %, а найменші – в Анголі – 12,3 %, Кувейті – 
17,6 % і Франції – 20,0 %. 

У звіті Європейської комісії [171] виділяються і кількісно оціню-
ються такі внутрішні та зовнішні дисбаланси (табл. 3.11). 

Розглянемо, як учені трактують сутність поняття «дисбаланси» 
в економіці. 

У Великому економічному словнику дисбаланс визначається як 
«неврівноваженість, незбалансованість, невідповідність доходів і ви-
трат, активів і пасивів, дебету і кредиту» [108]. 

В Економічному словнику термін «дисбаланс» трактується як 
«порушення економічної рівноваги, збалансованості процесів, пото-
ків у компанії, регіоні, державі» [172]. 

На думку Л. Григор’єва і М. Саліхова, у більш загальному сенсі під 
глобальними дисбалансами необхідно розуміти не тільки окрему про-
блему платіжних дефіцитів США та інших країн світу, а й у цілому існу-
ючу невідповідність між розподілом тих чи інших цінних економічних 
ресурсів – сировини, праці та капіталу – в умовах об’єктивно існуючих 
обмежень на переміщення цих ресурсів між країнами. Спостережува-
ні фінансові дисбаланси по суті є виразом більш глибоких економічних 
процесів у світі – нерівномірного розподілу природних ресурсів, при-
скорених темпів зростання економік, що розвиваються, і спостережу-
ваної дивергенції економічного розвитку, негативних демографічних 
перспектив різних країн тощо [166]. 
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Таблиця 3.11
Зовнішні та внутрішні дисбаланси та їх порогові значення [171]

Дисбаланси Орієнтовні порогові зна­
чення 

Зовнішні: 

середньорічний баланс поточного рахунку (розрахова-��
ний за 3 роки), % до ВВП; 

+6 / –4 % 

чиста міжнародна інвестиційна позиція; �� –35 % нижній квартиль 

% зміни (за 3 роки) реального ефективного обмінного ��
курсу; 

+ / –5 для Єврозони 

% зміни (за 5 років) частки експортного ринку; �� –6 % нижній квартиль 

% зміни (за 3 роки) номінальних витрат на працю  ��
у вартості одиниці продукції 

+9 % 

Внутрішні: 

% зміни до попереднього року дефляційних цін  ��
на житло; 

+6 % верхній квартиль

рух кредитних коштів у приватному секторі, % до ВВП; �� +15 % верхній квартиль

заборгованість приватного сектора, % до ВВП; �� 16 % верхній квартиль

загальний державний борг, % до ВВП; �� +60 % 

середній рівень безробіття за 3 роки �� +10 % 

А. Апокін визначає дисбаланс як «триваючу незбалансованість 
боргу і кредиту у світовій економіці» [165]. 

Мохаммед А. Ель-Еріан вважає, що дисбаланси – це «стійкі великі 
профіцити і дефіцити платежів» [27]. 

Експерти МВФ під дисбалансом розуміють «сукупність дефіцитів 
і профіцитів рахунку поточних операцій» [169]. 

У табл. 3.12 наведено основні з визначень поняття «дисбаланс», 
які використовуються у науковій та енциклопедичній літературі. 

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «дисбаланси» в реальному сек-
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торі економіки країни як наявність великих дефіцитів (профіцитів) 
у рахунках торгових чи інвестиційних операцій його провідних видів 
економічної діяльності. 

Таблиця 3.12
Основні визначення сутності поняття «дисбаланс» у науковій  

та енциклопедичній літературі 

Автор / джерело Сутність поняття 

Д. Контуган [173] 

Стан суспільства, за якого левова частка майнового потенціалу 
країни концентрується в руках певного прошарку багатьох людей, 
у той час як величезна частина населення цієї країни не має достат-
ньо коштів навіть для задоволення своїх першорядних потреб 

Мохаммед А. Ель-
Еріан [27] 

Стійкі великі профіцити і дефіцити платежів 

МВФ [169] Сукупність дефіцитів і профіцитів рахунку поточних операцій 

Л. Григор’єв,  
М. Саліхов [166] 

Існуюча невідповідність між розподілом тих чи інших цінних 
економічних ресурсів – сировини, праці і капіталу – в умовах 
об’єктивно існуючих обмежень на переміщення цих ресурсів між 
країнами 

А. Апокін [165] Триваюча незбалансованість боргу і кредиту у світовій економіці 

Великий економічний 
словник [108] 

Неврівноваженість, незбалансованість, невідповідність доходів 
і  витрат, активів і пасивів, дебету і кредиту 

Економічний словник 
[172] 

Порушення економічної рівноваги, збалансованості процесів, по-
токів у компанії, регіоні, державі 

Словник бізнес-
термінів [174] 

Незбалансованість доходів і витрат, активів і пасивів, дебету 
і кредиту 

Поряд із визначенням поняття «дисбаланси» важливим питанням 
є і класифікація їх видів. Аналізуючи роботи вчених [165; 166; 175], 
можна, у першу чергу, класифікувати дисбаланси в економіці за масш-
табністю: глобальні, міжгрупові, регіональні, національні та галузеві. 

Більшість учених і експертів [165; 166] виділяють дисбаланси на 
глобальному рівні. До них вони відносять такі: 

дефіцит (профіцит) торгового балансу; ��
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дефіцит (профіцит) платіжного балансу; ��
дефіцит (профіцит) Державного бюджету; ��
співвідношення заощаджень та інвестицій; ��
негативне (позитивне) сальдо чистої інвестиційного позиції. ��

Перераховані вище дисбаланси наявні і на більш низьких рівнях 
ієрархії економіки. 

Узагальнення праць вітчизняних і зарубіжних учених дозволило 
виділити такі дисбаланси у видах економічної діяльності реального 
сектора економіки країни: 

у сальдо торгового рахунку поточних операцій (торговель-��
ний); 
у сальдо доходу та інвестицій (інвестиційний). ��

Поряд із поняттям «дисбаланс» в економіці вчені виділяють і по-
няття «диспропорції». Так, у тлумачному словнику під диспропорці-
єю розуміється «відсутність пропорційності» [118]. 

У словниках [172; 176] диспропорції зв’язуються з порушенням 
пропорцій у суспільному виробництві та відтворенні, у результаті яких 
виникають перебої в економіці в цілому або в її окремих секторах. 

У словнику [172] під диспропорцією розуміється «порушення 
узгодженості, відповідності взаємопов’язаних економічних процесів 
і показників, що характеризують функціонування і розвиток окремих 
галузей і виробництв, протікання стадій відтворювального циклу». 

У словнику [177] диспропорції трактуються як «незбалансова-
ність у розвитку окремих галузей, взаємопов’язаних фаз виробництва, 
що породжує порушення нормального ходу процесу відтворення». 

На думку К. Макконела та С. Брю [132], в економіці переважна 
кількість соціально-економічних диспропорцій пов’язана зі співвідно-
шенням попиту та пропозиції. 

Вчені [178] стверджують, що слово «диспропорції» характеризує 
негативні риси та явища і виступає як антонім слову «пропорція», 
яке переважно має позитивне або нейтральне значення. Ці ж автори 
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вважають, що загальновизнаних кількісних показників, які б однознач-
но давали можливість ідентифікувати позитивність або негативність 
впливу диспропорцій в економіці, найімовірніше, не існує. 

У табл. 3.13 наведено основні визначення сутності поняття «дис-
пропорції» у працях учених та енциклопедичній літературі.

Таблиця 3.13
Основні визначення сутності поняття «диспропорції» у науковій та 

енциклопедичній літературі

Автор / джерело Сутність поняття 

1 2

К. Макконел,  
С. Брю [132] 

В економіці переважна кількість соціально-економічних диспропор-
цій пов’язана зі співвідношенням попиту та пропозиції

АБЦ-інформ [179] 
Порушення пропорцій у суспільному виробництві та відтворенні, 
в результаті яких виникають перебої в економіці в цілому або в її 
окремих секторах 

Фінансовий словник 
[177] 

Незбалансованість у розвитку окремих галузей, взаємопов’язаних 
фаз виробництва, що породжує порушення нормального ходу про-
цесу відтворення 

Словник «Економіка 
та менеджмент» 
[180] 

Порушення необхідних співвідношень у розвитку окремих під-
розділів підприємств, територіальних, галузевих, господарських 
комплексів 

Тлумачний словник 
[118] 

Відсутність пропорційності 

Економічний слов-
ник [172] 

Порушення узгодженості, відповідності взаємопов’язаних еконо-
мічних процесів і показників, що характеризують функціонування 
і розвиток окремих галузей і виробництв, протікання стадій відтво-
рювального циклу 

Велика Радянська 
Енциклопедія [181] 

Порушення пропорцій у розвитку окремих галузей народного госпо-
дарства, економічних підрозділів (виробництва засобів виробництва 
і виробництва предметів споживання) і відділів всередині кожного 
з них, взаємопов’язаних фаз виробництва (процесів виробництва 
і обігу), інших різних сторін і частин народного господарства, 
у результаті чого виникають перебої в ході відтворення на окремих 
ділянках або в економіці в цілому 
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1 2

Словник-глосарій 
[120]

Порушення пропорцій у суспільному виробництві й відтворенні, 
у результаті яких виникають перебої в економіці в цілому або в її 
окремих секторах

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
узагальнююче визначення поняття «диспропорції» в економіці як по-
рушення пропорцій у взаємозалежних економічних процесах: попиті 
та пропозиції, інвестиціях і джерелах їх покриття. 

Поряд із визначенням поняття «диспропорції» важливим питан-
ням є і класифікацій їх видів.

Авторський колектив [178] за рівнями економіки виділяє такі дис-
пропорції: 

загальноекономічні – характеризують співвідношення окремих ��
сторін, елементів суспільного виробництва; 
міжгалузеві – відбивають співвідношення між галузями чи комп-��
лексами галузей; 
внутрішньогалузеві – це співвідношення в межах однієї галузі; ��
територіальні – відбивають територіальне розміщення вироб-��
ничих ресурсів у межах країни. 

Узагальнення праць вітчизняних і зарубіжних учених, а також ана-
ліз провідних видів економічної діяльності реального сектора еконо-
міки країни дозволило виділити такі диспропорції у їх розвитку: 

між зовнішнім і внутрішнім попитом (попиту); ��
між зовнішньою і внутрішньою пропозицією (пропозиції); ��
між експортними й імпортними цінами (цінові); ��
між інвестиціями та випуском продукції (інвестиційної достат-��
ності); 
між кредиторською заборгованістю та випуском продукції (бор-��
гового навантаження); 

Закінчення табл. 3.13
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між прибутком і кредиторською заборгованістю (платоспро-��
можності). 

3.3. Формування «пузирів» у реальному секторі економіки,  
їх класифікація та ідентифікація 

Проблема виникнення, розростання та схлопування «пузирів» 
набула особливої актуальності після світової фінансово-економічної 
кризи 2008–2009 рр. 

Останнім часом все більша кількість економічних досліджень за-
чіпає різні аспекти проблеми так званих «пузирів» в економіці. 

Ряд авторів у своїх роботах ідентифікували й описували найбільш 
великі «пузирі», які «надувалися» і «лопалися» у світовій економіці. 

Так, Ч. Кіндлбергер і Р. Алібер виділили 10 найбільших фінансо-
вих «пузирів», які спостерігалися у світовій економіці в ХVII–ХХ ст. 
[182]: 

1. «Пузир» цін на цибулини тюльпанів у Нідерландах, 1636 р. 
2. «Пузир» цін на акції Компанії Південних морів, 1720 р. 
3. «Пузир» цін на акції компанії Міссісіпі, 1720 р. 
4. «Пузир» цін на фондовому ринку, 1927–1929 рр. 
5. Хвиля банківських кредитів у Мексиці та інших країнах, що роз-

виваються, 1970-ті рр. 
6. «Пузир» на ринках нерухомості та акцій в Японії, 1980-ті рр. 
7. «Пузир» на ринках нерухомості та акцій Фінляндії, Норвегії та 

Швеції, 1985–1989 рр. 
8. «Пузир» на ринках нерухомості та акцій в Таїланді, Малайзії, 

Індонезії та деяких інших азіатських країнах, 1992–1997 рр. 
9. Хвиля іноземних інвестицій в економіку Мексики, 1990– 

1993 рр. 
10. «Пузир» на позабіржовому фондовому ринку в США, 1995–

2000 рр. 
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У Боннер і Е. Уіггін склали такий перелік спекулятивних ексцесів, 
що призвели до надування і лопання «пузирів» (табл. 3.14). 

Таблиця 3.14
Коротка історія спекулятивних ексцесів [5] 

Манія Роки Країна Об’єкт пристрасті

1 2 3 4

Тюльпаноманія 
1636–
1637

Голландія 
Цибулини рідкісних сортів тюльпанів, нерухо-
мість, канали, акції Голландської Ост-Індської 
компанії 

Міссісіпський 
проєкт 

1719–
1720

Франція 
Акції Міссісіпської компанії, банкноти банків 
Banque Generale і Banque Royale 

«Пузир» Півден-
них морей 

1720 Англія 
Акції компанії Південних морів, державні 
облігації 

«Пузир» 
казначейських 
облігацій 

1792 США 
Облігації уряду США (після прийняття 
конституції) 

Спекуляції  
Ватерлоо 

1815–
1816

Англія Спекулятивні операції з США 

«Дикі банки» 1837 США 
Бавовна, земля, срібло, банки Дикого Западу, 
друк власних грошей

Залізнична 
гарячка 

1847–
1857,
1873

Англія, 
Європа, США 

Акції залізничних компаній, нерухомість, 
пшениця, будівельні матеріали 

Золоті лихоманки 1893
Австралія, 
США 

Срібло, золото, золоті копальні і рудники 

Банківська паніка 1907
Італія, Фран-
ція, США 

Кава, залізниці, банківські кредити 

Післявоєнний бум 
і крах 

1920–
1921

Англія, США Акції, сировина, морські судна 

Великий крах 1929 США Акції, що купуються в кредит 

Кінець Бреттон-
Вудської системи 

1974–
1975

США, весь світ 
Акції, REIT `s, офісні будівлі, танкери, літаки 
Boeing-747 
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1 2 3 4

Чорний понеділок 1987 США, весь світ 
Акції, розкішна нерухомість, офісні будівлі, 
долари 

Japan Inc. 1990 Японія Акції Nikkei, нерухомість 

Великий техноло-
гічний бум 

1996–
2000

США, весь світ 
Акції, насамперед інтернетівських і теле-
комунікаційних компаній 

У науковій літературі зустрічаються такі терміни, як: «пузир», 
«фінансовий пузир», «мильний пузир», «спекулятивний пузир», 
«ціновий пузир», «іпотечний пузир», «фондовий пузир» та ін. [144; 
182–184; 172]. Більш того, на думку цілого ряду вчених [175; 182–185], 
світова економіка сама по собі носить «пузирчастий» характер. Так, 
експерти Morgan Stanly стверджують, що глобальна економіка трима-
ється на плаву завдяки тільки трьом «мильним пузирям»: зростанню 
державної заборгованості, яка досить давно поглинула заощадження; 
зростанню споживчих кредитів; інфляції курсів акцій [175]. 

Ці словосполучення походять від застосовуваного в англомовній 
економічній лексиці поняття «bubble economy» – економіка мильного 
«пузиря» – і використовуються в переносному сенсі, однак смислове 
навантаження «пузиря» як чогось яскравого і привабливого, але дуто-
го і нетривкого досить вірогідно характеризує це економічне явище. 

Останнє десятиліття в плані впливу подібних «пузирів» на еконо-
міку стало уроком і для України. Розуміння суті цього економічного 
явища дозволить не тільки запобігти його негативним наслідкам, але 
й отримати користь з тих чи інших ситуацій. 

Перший базовий опис «пузиря» на ринку активів з’явився порів-
няно давно. Сам термін «пузир» виник в Англії в 1720 р. після відомо-
го цінового злету і краху акцій Південної Морський Компанії. 

Надалі в історію увійшли «пузирі», викликані бурхливим зрос-
танням попиту на тюльпани (тюльпаноманію) в Голландії у XVII, різ-
ким зростанням попиту і, як наслідок, цін на акції high-tech компаній 

Закінчення табл. 3.14
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у США в кінці 1890-х – початку двадцятого століть [186]. У сучасній 
історії помітне підвищення уваги до «пузирів» спостерігається після 
падіння індексу Доу-Джонса в 1987 р., краху фінансового «пузиря» 
в японській економіці в 1991 р. і обвалу на американській біржі висо-
котехнологічних компаній Nasdaq у 2000 р. [187]. 

У цей час дослідженням різних аспектів проблеми так званих 
«пузирів» в економіці присвячено безліч робіт вітчизняних і зару-
біжних учених: Дж. Акерлофа, Р. Алибера, О. Бланшара, А. Баранов-
ського, М.  Бунятяна, К. Васильєва, М. Ватсона, П. Гарбера, І. Голб-
райт, Д. Гросса, В. Дементьєва, Е. Зайця, Е. Йенсена, Ч. Кіндлебергер,  
Дж. Купера, Ш. Левіна, С. Морріса, А. Постлвейта, Д. Сорнетт,  
П. Фареллі, Р. Флуда, Дж. Франкола, А. Ципіна, Е. Чиркова А. Шульгіна,  
Р. Шиллера та ін. [139; 150; 183–196]. 

Сучасні дослідження цієї проблеми носять досить багатосторон-
ній характер, однак залишається безліч дискусійних і невирішених її 
аспектів. Донині не існує загальновизнаної теорії виникнення таких 
«пузирів», єдиного розуміння їх сутності, класифікації видів, ознак, 
механізмів попередження, що обумовлює надзвичайну актуальність 
проблеми «пузирів» в економці для науки та практики. 

За всю історію існування цього явища генезис поглядів учених на 
його природу пройшов шлях від розгляду «пузирів» як імовірнісних 
подій в економіці, пов’язаних переважно з різними поведінковими та 
психологічними факторами, до трактування їх як інструментів впливу 
на економіку в результаті цілеспрямованої фінансової та політичної ді-
яльності. 

Як наголошується в роботі [197], «надування пузирів» стало клю-
човим фактором управління соціально-економічною динамікою еко-
номіки. «Пузирі» дозволяють не тільки коригувати ділові цикли, але 
й використовувати мінливі фінансові потоки як «тиху зброю» в бо-
ротьбі за світовий вплив. 

А. Ципін зазначає, що «надування пузирів» – це специфічний спо-
сіб управління економікою [195]. На думку Е. Йенсена: «Поява нових 
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пузирів неминуча, оскільки без них економіка США не може існувати. 
На зміну діловому циклу прийшов цикл пузирів» [197]. 

У роботі [198] автори виділили 10 «пузирів», які визрівають 
сьогодні у світовій економіці: 1 – золото – фінансовий «пузир»;  
2 – ринок нерухомості в Китаї; 3 – альтернативні джерела енергії; 
4 – сировинні товари; 5 – Apple – фінансовий «пузир»; 6 – соціальні 
мережі – Інтернет-пузир; 7 – акції ринків; 8 – малі технологічні ком-
панії; 9 – долар США – глобальний «мильний пузир»; 10 – держборг 
США – фінансовий «пузир». 

У роботі розрізняється десять «пузирів [199], які, на його думку, 
є загрозою капіталізму: 1 – «пузир» у сфері медицини та охорони 
здоров’я; 2 – урядовий «пузир» величезного державного боргу; 3 – 
«пузир» зарплат і компенсацій на Wall Street; 4 – «пузир» соціальної 
нерівності; 5 – борговий «пузир» населення; 6 – «пузир» глобаль-
ного безробіття; 7 – нафтовий «пузир»; 8 – «пузир» глобальних фі-
нансових ризиків; 9 – «пузир» уповільнення економічного зростан-
ня; 10 – «пузир» капіталізму, що тягне за собою ліквідацію будь-якої 
етики та моральних принципів, небажання нести відповідальність за 
майбутнє. 

У роботі [200] виділяються 7 «пузирів» в економіці США, що 
пов’язані з тим, що: 

1. У сфері медичного обслуговування за останні 30 років витрати 
на охорону здоров’я зростали в 2,5 разу швидше, ніж рівень до-
ходів населення. 

2. На ринку землі сільськогосподарського призначення ціни зрос-
тали швидкими темпами і склали за 1 га, наприклад, у штаті Айо-
ва, 50 тис. дол. США. 

3. Ціни на казначейські облігації США зростають, а їх прибутко-
вість знижується, збільшується надлишкове боргове наванта-
ження федерального уряду. 

4. Відзначається високий рівень зростання цін на підручники, в се-
редньому 7 % на рік з 1978 р. 
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5. Збільшується найбільший «пузир» на світовому фінансовому 
ринку, в основі якого лежать ціни на золото. 

6. Зростає котирування акцій компанії «Apple» за останні 10 ро-
ків на 5000 %. 

7. Активізується діяльність Китаю – «батька» всіх «пузирів». 
Розглянемо сутність і передумови виникнення цього явища в еко-

номіці. 
У широкому сенсі «пузир» на фінансовому ринку – це безперерв-

не зростання цін на активи протягом деякого періоду часу, за яким на-
стає їх різке падіння. 

Відповідно до одного з перших і найбільш популярних визначень 
Ч. Кінделбергера, під «пузирем» на фінансовому ринку зазвичай ро-
зуміється різке зростання ціни активу або набору активів протягом 
тривалого часу, коли первісне зростання ціни створює передумови 
для її подальшого зростання і залучає нових інвесторів, які зацікавлені 
більше у збільшенні вартості активу, ніж у використанні потенційного 
доходу від інвестування. За таким зростанням ціни, як правило, настає 
перегляд очікувань і різке падіння ціни, що часто є причиною виник-
нення фінансової кризи [182]. 

Схоже визначення цієї категорії міститься в роботі О. Бланшара 
і М. Ватсона [189], де «пузир» описується як рух ціни, очевидно, не-
виправданий з точки зору інформації, доступної для інвестора в по-
точний момент часу, який приймає форму різкого зростання з наступ-
ним таким самим різким зниженням. 

На думку ряду вчених [201], в кожний історичний період зростан-
ня «пузирів» пов’язане з «фінансіалізацією» – накопиченням над-
лишкового капіталу і зміщенням напрямів його вкладення з виробничої 
сфери у бік фінансових ринків і спекуляцій, причому сама «фінансіалі-
зація» властива низхідній фазі циклу М. Кондратьєва, який відкрива-
ється фазою інноваційно-інвестиційного підйому виробництва. У цей 
період нові технології і вільні ринки підвищують привабливість інду-
стріального сектора для інвестування. Зі збільшенням продуктивнос-
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ті ринковий простір поступово заповнюється, зростає конкуренція, 
своєю чергою, змушуючи виробників скорочувати інвестиції. Таким 
чином, цей цикл переходить у спадні фази, для яких характерні загаль-
на нестабільність, надлишкова ліквідність і переспрямування капіталів 
на короткострокові спекулятивні операції [201]. Це призводить до 
того, що інвестори йдуть з висококонкурентних секторів виробництва 
і торгівлі на фінансовий ринок, а отже, збільшують концентрацію капі-
талу на ньому, що призводить до надування «пузирів», що запускають 
кризи, які ведуть до «згоряння» надлишкового капіталу. 

Ще в першій половині минулого століття відомий економіст 
Х. Мінскі виділив п’ять основних стадій розвитку «пузиря» [202]: 

1) зміна; 
2) бум; 
3) ейфорія; 
4) отримання прибутку; 
5) паніка. 
1. Зміна. Кожна фінансова криза починається з певної зміни на 

ринку (у технологіях, економічній політиці або інших сферах). Поді-
бна зміна викликає зростання інтересу до того сектора, де воно ви-
никла, а отже, і зростання вкладень у нього і цін на відповідні активи. 
Необхідно зазначити, що зростання цін не є достатньою умовою для 
виникнення «пузиря» – додатковим стимулом для нього є доступний 
дешевий кредит. 

2. Бум. За наявності доступного дешевого кредиту ринок акти-
візується, оскільки торгівля в борг стимулює зростання попиту і цін 
на активи. Із зростанням цін на активи виникає можливість швидко-
го отримання доходів, що, своєю чергою, стимулює зростання обсягів 
продажів. З підключенням все більшої кількості гравців ринок і ціни на 
ньому стають непрогнозованими. 

3. Ейфорія. Незважаючи на доводи раціональних постійних гравців 
ринку та аналітиків, які стверджують, що подальші операції ризико-
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вані, на ринку триває ейфорія, викликана подальшим зростанням цін 
на активи, в результаті якої кількість учасників ринку і товарообіг на 
ньому продовжують зростати. 

4. Отримання прибутку. Раціональні постійні гравці ринку, ре-
ально оцінили ситуацію поступово починають виводити свої кошти 
з обороту на ринку. Подібне вилучення грошей є початком кінця для 
інших учасників ринку. 

5. Паніка. Паніка є причиною вибуху «пузиря» і може бути ви-
кликана різними чинниками: панікою, що перекинулася з постійних 
гравців ринку на залучених, зміною кредитної політики, якоюсь новою 
інформацією тощо. У результаті наростання паніки ціни на активи різ-
ко падають, а збитки учасників ринку зростають. 

Таким чином, вибух «пузиря» обумовлений ендогенними причи-
нами і має внутрішнє походження, а екзогенні або зовнішні потрясін-
ня слугують своєрідним «спусковим гачком» [191]. 

Згідно з дослідженнями вчених, які проаналізували динаміку від-
повідних біржових індексів США, Канади та Франції [203], «пузирі», 
як правило, здуваються до рівня реальних довгострокових трендів, що 
являють собою середньорічні темпи зростання ринку, які мали місце 
до надування «пузиря». 

Розглянемо, яким чином трактується поняття «пузир» у роботах 
вітчизняних і зарубіжних авторів. 

У тлумачному словнику «пузир» визначається як «дута величи-
на» [118]. У словнику на Академіку термін «пузир» трактується як 
«істотне відхилення ринкової вартості активу від його фундаменталь-
ної вартості» [204]. 

Е. Ксі дотримується точки зору, що «пузир» – «необґрунтовано 
висока вартість активів – нерухомості, акцій і сировинних ресурсів» 
[200]. Е. Чиркова вважає, що «пузир» утворюється тоді, коли «ціни 
не відповідають справедливій вартості» [184]. О. Шульгін визна-
чає «пузирі» на валютному ринку як довгострокові відносини фак-
тичного валютного курсу від його фундаментальної величини [196].  
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О. Баранівський вважає, що «мильний пузир» на ринку акцій – ситу-
ація, за якої акції тривалий час швидко зростають у ціні, наростає ажі-
отажний попит на них і оптимістичні очікування інвесторів, які харчу-
ються масовими кредитами брокерів і банків на купівлю та під заставу 
акцій, загальною спекулятивною грою на підвищенні, у тому числі на 
строковому ринку [190]. 

У табл. 3.15 наведено основні з визначень поняття «пузир», які 
найбільш часто використовуються в науковій та енциклопедичної лі-
тератури. 

Таблиця 3.15
Основні визначення сутності поняття «пузир» у науковій та енциклопедичній 

літературі

Автор / джерело Сутність поняття

1 2

Д. Сорнетте [205] 
Період часу, який почався із відміченого мінімуму до значного мак-
симуму і характеризується тривалим зростанням цін із подальшим 
крахом або істотним падінням 

O. Бланшар,  
M. Ватсон [189] 

Рух ціни, очевидно, невиправданий з точки зору інформації, до-
ступної для інвестора в поточний момент часу, який приймає форму 
різкого зростання з наступним таким самим різким зниженням 

Ч. Kіндлебергер 
[182] 

Істотне підвищення цін, за яким іде крах 

С. Тхор [206] 
Ринок, який стрімко роздувається на основі спекуляцій і необґрунто-
ваного зростання цін 

Р. Флуд, П. Габер 
[207] 

Відрив ціни ринкового активу від його фундаментальної вартості 

О. Барановський 
[190] 

Системний збій у функціонуванні ринку, який не має раціонального 
пояснення і обумовлюється схильністю інвесторів час від часу пере-
оцінювати перспективи тих чи інших ринків 

Е. Чиркова [184] 
Таке зростання цін, яке нез’ясовне з точки зору зміни фундаменталь-
них факторів. Ціни не відповідають справедливим вартостям 

А. Ципін [195] 
Структурне руйнування ринку, гіпертрофія (надрозвиток) однієї з 
ділянок вільного ринку 
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1 2

К. Васильєв [191] 

Ситуація на ринку, яка характеризується значним перевищенням 
ціни активу над його фундаментальною вартістю, при цьому про-
тягом періоду часу спостерігається зростання цін з подальшим їх 
різким падінням 

О. Пластун [208] 
Ситуація, яка супроводжується ажіотажним попитом на певний 
актив, в результаті чого ринкова ціна може в кілька разів перевищу-
вати його реальну вартість 

С. Дробишевський 
[209] 

Тренд зростання ціни істотно відрізняється від справедливої ціни, 
яка є теоретичною величиною і побудована на відображенні вартості 
майбутніх доходів 

Портал fortrader.org 
[210] 

Істотне відхилення ринкової вартості активу від його внутрішньої 
вартості 

Економічний слов-
ник [172] 

Щось яскраве і привабливе, але дуте і нетривке 

Різниця між фундаментальною (базовою) ціною і фактичною (рівно-
важною) ціною активу 

Економічний слов-
ник [211] 

Загальне підвищення ціни активу, обумовлене переважно впевненіс-
тю спекулянтів у її подальшому зростанні 

Словник бізнес-
термінів [174] 

Кон’юнктура ринку, за якої вартість цінного паперу або товару під-
німається до рівня, що не має об’єктивної ринкової основи

Словник-глосарій 
[120]

Торгівля великими обсягами товарів або похідних паперів за цінами, 
що істотно відрізняються від справедливої ціни

Тлумачний словник 
[118] 

Дута величина 

Вікіпедія [144] 
Торгівля великими обсягами товару або частіше цінними паперами 
за цінами, істотно відмінними від справедливої ціни 

На підставі поданих у табл. 3.15 визначень за допомогою методу 
контент-аналізу можна сформувати уточнене трактування сутності 
поняття «пузир» стосовно реального сектора економіки країни як 
істотне перевищення зростання цін на продукцію над збільшенням її 
фізичного обсягу при реалізації як всередині країни, так і на зовнішніх 
ринках в окремих видах економічної діяльності. 

Закінчення табл. 3.15
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Відсутність у наведених вище визначеннях формального критерію 
для знаходження «пузиря» не дозволяє використовувати його для ем-
піричних досліджень. 

Поряд із терміном «пузир» у досить великій кількості робіт ви-
користовується термін «ціновий бум», який означає більш рівний 
процес зростання ціни, а отже, носить дещо менш негативний відтінок 
[212]. 

Наприклад, експерти МВФ бум визначають як «зростання ціни 
від мінімуму до піку, який потрапляє у 25  % перцентіль найбільших 
змін» [212]. 

Ф. Мишкін і Е. Уайт як критерій обвалу на фондовому ринку виби-
рають 20 % зниження фондових індексів [159; 213]. Крім того, ще од-
нією характеристикою обвалу автори вважають його швидкість, тому 
вимірювання проводяться для періодів від одного дня до одного року. 
Е.  Уайт у своєму дослідженні [214] наводить як критерій наявність 
тривалих періодів позитивної прибутковості по акціях. Встановивши 
як критерій отримання прибутковості більше 10 % протягом трьох ро-
ків, він заявляє про рідкість такого феномену, як бум. 

С. Деткен і Ф. Сметс, використовуючи дані не тільки про ціни на 
фінансові активи, а й на житлову і комерційну нерухомість, визнача-
ють «пузир» як «позитивне відхилення агрегованого індикатора цін 
на активи від свого рекурсивно (послідовно) розрахованого тренду 
більш ніж на 10 %» [215]. 

У літературі обидва ці терміни розрізняються умовно та часто 
використовуються як синоніми. На думку багатьох авторів, а саме 
В. Диби, Х. Гросмана, К. Веста, за бумом, на відміну від фази збільшен-
ня «пузиря», не обов’язково настає обвал [216; 217]. Цей підхід менш 
обґрунтований теоретично, проте він дозволяє відокремити та дослі-
джувати періоди значних коливань на ринках активів. Як критерій для 
визначення буму в таких роботах зазвичай вибирається величина роз-
киду між максимальним і мінімальним значеннями ціни активу протя-
гом деякого, зазвичай дуже короткого, періоду. Числове значення межі 
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між бумами і менш значущими коливаннями вибирається на розсуд 
автора. 

Ґрунтуючись на проведеному вище аналізі, як критерій, що харак-
теризує зростання «пузиря» у видах економічної діяльності реаль-
ного сектора економіки країни, можна прийняти 10  % перевищення 
зростання цін над фізичним збільшенням продукції в аналізованому 
періоді.

Для розуміння сутності феномену «пузирів» на ринку необхід-
ним є аналіз класифікації його видів. 

У роботі [218] автори зазначають, що на поточний момент мож-
на умовно виділити три види «пузирів» виходячи з умов їх утворен-
ня та подальшої динаміки. Перший вид – це спекулятивні або тради-
ційні «пузирі». У цьому випадку актив купується тому, що інвестор 
очікує на подальше зростання цін, але його очікування не засновані 
на об’єктивних змінах у фундаментальних показниках. Інакше кажу-
чи, первинне підвищення вартості активу призводить до подальшого 
зростання цін і так далі. 

Можливими поясненнями цієї залежності є гіпотеза адаптивних 
очікувань або залежність між ступенем впевненості інвесторів у про-
довженні зростання і безпосередньою динамікою ціни. Обмеженням 
для вивчення цього виду «пузирів» є неможливість визначення ймо-
вірності продовження зростання ціни. До вчених, які займаються ана-
лізом спекулятивних «пузирів», відносяться І. Гамільтон і Дж. Сілгел 
[218; 219]. 

Другий вид – раціональні «пузирі». Гіпотеза про раціональні очі-
куваннях вперше була запропонована в роботі Р. Лукаса [220] і лягла 
в основу розвитку теорії раціональних «пузирів». У рамках цієї гіпоте-
зи стало можливим визначення «пузиря» як якоїсь вимірної величини. 
У більшості досліджень, які ґрунтуються на раціональних очікуваннях, 
наводиться досить коротке визначення: «пузир» – це різниця між рин-
ковою ціною і ціною, яка ґрунтується на фундаментальних складових. 
В одній із перших робіт з цієї тематики О. Бланшара і М. Ватсона [189] 
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було показано, що можливі раціональні відхилення спостережуваної 
ціни активів від фундаментально обґрунтованого рівня. Сучасний ва-
ріант визначення «пузиря», заснованого на гіпотезі про раціональні 
очікування, наводиться в роботі Р. Гуркайнака [221]. Згідно з ним ціна 
акції містить раціональний «пузир», якщо інвестори бажають плати-
ти за неї більше, ніж, як вони знають, величина дисконтованого потоку 
дивідендів. Вони розраховують, що зможуть продати її за вищою ці-
ною в майбутньому, роблячи поточну більш високу ціну рівноважною 
ціною. 

Автори [209] зазначають, що, незважаючи на те, що раціональні 
«пузирі» значною мірою схожі з «пузирями» спекулятивними, між 
ними існує невелика відмінність – як тільки ціни активу перевищують 
фундаментально обґрунтований рівень, відбувається підвищення ймо-
вірності схлопування «пузиря». 

Своєю чергою, ризик фінансових втрат призводить до зростання 
ризиків володіння активів із «пузирем» у ціні, що виправдовує при-
скорення зростання його ціни. Раціональність у цьому випадку поля-
гає в тому, що інвестори за припущенням знають про наявність «пузи-
ря» в ціні активу, але, незважаючи на це, раціональний інвестор може 
вибирати такий актив, оскільки він впевнений у здатності реалізувати 
його незадовго до початку різкого падіння котирувань, а підвищення 
вартості активу є достатньою компенсацією за зростання рівня неви-
значеності. 

Внутрішні «пузирі» формально є підгрупою раціональних «пу-
зирів», особливістю яких є залежність «пузиря» від розміру диві-
дендних виплат [209; 222]. Визначність цієї групи «пузирів» полягає 
в тому, що якщо фундаментальні показники компанії стабільні і стійкі 
в часі, то будь-яка недо- або переоціненість акцій також буде стабільна 
і стійка у часі. Більше того, ця особливість призводить до зайвої чутли-
вості цін до зміни фундаментальних показників. Прихильниками цьо-
го різновиду «пузирів» є К. Фрут і М. Обстфелд [222]. 

Третій вид – комісійні «пузирі» та внутрішні «пузирі». Перші 
з них обумовлені наявністю асиметрії інформації між клієнтами і порт-
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фельними менеджерами, внаслідок чого у менеджера виникає стимул 
до проведення великого числа спекулятивних угод для максимізації ко-
місійної винагороди, що залежить від числа угод. Тому ціни можуть не 
відображати фундаментальні показники компанії-емітенту [209; 223; 
231]. До вчених, які досліджують цей різновид «пузирів», відносять-
ся Ф. Ален і Д. Кале [223]. 

Інші автори виділяють інші класифікації «пузирів» на ринку. 
Н. Станік, В. Іванюк, В. Попов залежно від швидкості зростання 

і спаду цін на активи розрізняють два види «пузирів» – «жорсткий 
пузир» і «м’який пузир» [225; 226]. «Жорсткий пузир» утворю-
ється тоді, коли ціна на актив піднімається вгору, а потім різко, в ко-
роткий термін падає, майже не даючи можливості його продати. При 
«м’якому пузирі» падіння ціни на актив відбувається з набагато мен-
шою швидкістю, що дозволяє залишитися у виграші більшій кількості 
інвесторів. 

І. Гамільтон пропонує такі різновиди «пузирів»: детерміновані, 
такі, які лопаються, і такі, що безперервно оновлюються [218]. Де-
терміновані «пузирі» цілком задаються невипадковими факторами: 
розміром у попередній період і ставкою дисконтування. Подібні «пу-
зирі», як загальна фундаментальна ціна активу, зростатимуть нескін-
ченно. 

«Пузирі», які лопаються, характеризуються тим, що на будь-якому 
етапі їх зростання існує ймовірність «здуття пузиря» до нульового 
(або іншого ненульового, але як завгодно малого) рівня. Цей різновид 
«пузиря», на думку О. Бланшара, є найбільш реалістичною апрокси-
мацією реальних «пузирів», оскільки «пузир» не може існувати не-
скінченно довго і рано чи пізно має «лопнути» [188]. 

«Пузирі», які безперервно оновлюються, в кожному періоді мо-
жуть з’являтися заново відповідно до процесу «білого шуму». 

Так, Е. Чиркова класифікує «пузирі» за ступенем масштабності 
ринків різних інвестиційних активів, визначаючи при цьому макро- 
і мініманії [184]. 
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Ч. Кіндлбергер і Р. Алібер виділяють фінансові «пузирі» на рин-
ках: сировинних, товарів, землі, цінних паперів і нерухомості [182]. 

О. Барановський розглядає такі «пузирі»: мильний, ціновий, еко-
номічний, валютний, акцій, золота, сировинних ресурсів, спекулятив-
ний, ринку нерухомості, деривативів [190]. 

Для підтримки стабільності економічного розвитку країни необ-
хідно вміти своєчасно виявляти та попереджати подібні «пузирі». 
Економічні «пузирі» вважаються шкідливими для економіки, оскіль-
ки призводять до неоптимального розподілу і витрати ресурсів. Об-
вал, зазвичай наступний за економічним «пузирем», може знищити 
величезну кількість капіталу і викликати тривалий спад в економіці. 

Узагальнюючи роботи вітчизняних і зарубіжних авторів з дослі-
джуваної проблематики, була побудована така класифікація «пузи-
рів» в економіці (рис. 3.8). 

У цьому дослідженні основну увагу буде приділено зростанню 
«пузирів» у реальному секторі економіки країни. 

Дослідження феномену «пузирів» в економіці неможливе без 
аналізу передумов їх виникнення. Як показав проведений аналіз публі-
кацій авторів, виділяються різні підходи до формування комплексу та-
ких передумов. При цьому зазначимо, що загальновизнаної теорії, яка 
пояснює їх виникнення, сьогодні не існує.

Економісти МВФ і Банку Міжнародних Розрахунків узагальнили 
наявні дані про кризи і спромоглися знайти між ними щось спільне 
[227; 229; 231]. 

Незважаючи на різноманітність форм, у всіх фінансових криз вони 
виділили три загальних елементи, які по-різному комбінуються і при-
ймають різні форми, але завжди присутні відразу перед і під час еконо-
мічної кризи: 

значні зміни в обсягах кредитування і цінах на активи; ��
порушення у фінансуванні різних чинників економіки і пору-��
шення в передачі фінансових коштів; 
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масштабна підтримка де�� ржавою приватного сектора, чи то за 
допомогою надання ліквідності або за допомогою рекапіталіза-
ції [230]. 

У роботах сучасних учених підходи до утворення системи чинни-
ків формування «пузирів» значно різняться. Так, у роботі Р. Шиллера 
[231] виділяються 12 таких факторів. М. Тайбі розглядає методи штуч-
ного створення «пузирів» інвестиційними компаніями при проведен-
ні операцій IPO [232]. Ш. Левін і Е. Заяць як найбільш глибокі причи-
ни економічних «пузирів» виділяють інституційні обставини [201], 
кажучи про інститути, які забезпечують координацію економічної 
діяльності та розподіл ресурсів. Д. Липницький вважає «пузирі» на-
слідком циклічності економічних процесів, характерним для низхідної 
фази економічного циклу з надлишковим накопиченням капіталу, що 
спрямовується у фінансовий сектор [233]. 

В. Дементьєв [187] поділяє всі теорії виникнення «пузирів» в еко-
номіці на мікро- і макроекономічні. До мікроекономічних він відно-
сить такі теорії: 

1. Концепцію раціональних «пузирів», для яких характерні здій-
снювання очікувань більш високих цін раціональними інвесто-
рами. При цьому автор бачить вразливість цієї концепції в пере-
думові про вихідний імпульс їх виникнення. 

2. Концепцію, що зв’язує формування «пузирів» з інформаційною 
асиметрією між економічними агентами, з різним ступенем ін-
формованості їх відносно фундаментальної вартості активів 
(Ф. Aллен, С. Moріс, A. Постлевейт [234]). У рамках цього під-
ходу передбачається, що коли банки не контролюють дії корпо-
ративних позичальників, обмежена відповідальність останніх 
сприяє інвестуванню одержуваних коштів у високоризикова-
ні активи і, як наслідок, виникнення «пузирів» на ринку цих 
активів. Водночас В.  Дементьєв [187] зазначає дискусійність 
цієї концепції, яка полягає в тому, що, якщо взяти до уваги на-
явність агентів, що здійснюють арбітражні операції, які мають 
на меті вилучення доходів шляхом перепродажу цінних паперів 
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за більш вигідними цінами, формування «пузиря припиняє» 
бути обов’язковим наслідком інформаційної асиметрії. Гіпотеза 
ефективного ринку виходить з того, що як тільки поточні рин-
кові ціни якогось цінного паперу не збігаються з її істинною, 
фундаментальною вартістю, то відразу ж раціональні інвестори 
виправляють цю помилку ринку і приводять поточні ціни до їх 
істинного значення шляхом проведення арбітражних операцій, 
що, своєю чергою, призводить до того, що подібні прибутко-
ві можливості швидко зникають або взагалі не з’являються на 
ефективному ринку. У таких умовах минулі ціни не можуть ви-
користовуватися для прогнозування майбутніх. 

3. Концепцію обмеженого арбітражу або поведінкових фінансів, 
яка виділяє обставини, які перешкоджають повному виправлен-
ню цін раціональними інвесторами (С. Андрі, Р. Вішну [235]; 
Б. Дe Лонг, A. Шлефер, Л. Самерс, Р. Валдмен [236]). З одно-
го боку, враховується наявність на ринку двох типів торговців: 
арбітражерів (або раціональних спекулянтів) і шумових трей-
дерів. Арбітражери діють виходячи з раціональних очікувань 
щодо доходностей цінних паперів. Ірраціональні ж інвестори 
використовують при торгівлі цінними паперами свої емоції, 
уявлення про поведінку інших інвесторів, чутки, тобто «шум», 
у зв’язку з чим їх і називають шумовими торговцями. Для остан-
ніх характерно занадто гостре реагування на нову інформацію, 
самовпевненість у можливості заробітку на зростаючих цінах  
і у тому, що вони встигнуть продати перед їх спадом. Такі тор-
говці (до них відносять, наприклад, менеджерів інвестиційних 
компаній) схильні торгувати навіть тоді, коли об’єктивно вони 
повинні були б утримуватися від цього. 

4. Концепція поведінкових фінансів пов’язує формування «пузи-
рів» зі стадною поведінкою інвесторів, описуючи їх поведінку 
як обмежено раціональну та вказуючи на те, що саме обмежена 
раціональність лежить в основі надування «пузиря» (M. Брі-
нермер [237]). 
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Як зазначає В. Дементьєв [187], до концепції поведінкових фінан-
сів у поясненні фінансових «пузирів» висуваються такі претензії:  
1  –  достаток психологічних закономірностей ускладнює розкриття 
загальної картини поведінки торговців, розуміння механізму зміни 
домінуючої тенденції в їх поведінці і зміни зростання «пузиря» його 
крахом; 2 – незрозуміла різна поведінка шумових торговців, коли одні 
продають, а інші купують активи. Таким чином, і ця концепція залишає 
відкриті питання у вивченні фінансових «пузирів». 

До макроекономічних підходів до пояснення природи виникнення 
фінансових «пузирів» В. Дементьєвим [187] віднесені ті, які фокусу-
ють увагу на ролі кредиту і валютної політики у відриві цін активів від 
їх фундаментальної вартості. Залежність між процентними ставками 
і «пузирями» виявляється в тому, що більш низькі процентні ставки 
означають здешевлення кредиту для покупців фінансових активів і ак-
тивізують попит на них, а зростаючий попит на кредити в розрахун-
ку заробити на підвищенні цін веде до зростання процентних ставок. 
Високі ж процентні ставки роблять запозичення дорогим і знижують 
попит на активи. «Пузир» лопається, виявляючи нераціональний роз-
поділ ресурсів у період його зростання. У зв’язку із цим значна увага 
приділяється заходам, здатним обмежити ажіотажний попит на фі-
нансові активи, наприклад, шляхом збільшення податків на доходи від 
зростання курсової вартості акцій [187]. В. Дементьєв зазначає, що і ці 
підходи є дискусійними, оскільки дешеві кредити не обов’язково пови-
нні підживлювати вкладення у фінансові активи та нерухомість, а при 
використанні кредитів для інвестицій у розвиток виробництва ціни 
можуть не відхилятися від фундаментальної вартості. Інша справа, що 
здешевлення кредиту здатне заохотити шумових торговців до ставки 
на підвищення цін, можливо, з помилкових уявлень про зростання 
фундаментальної вартості в результаті розширення вкладень у реальні 
активи [187]. 

А. Вебер [212] виділяє такі причини виникнення «пузирів»: 
1. Надмірна грошова ліквідність у фінансовій системі (легкий до-

ступ до кредитів, великі доходи), що викликає неналежні стан-
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дарти банківського кредитування банків, ринки активів яких 
потім стають уразливими для волатильної гіперінфляції, яка 
викликається короткостроковими спекулятивними фінансови-
ми важелями. Інакше кажучи, економічні «пузирі» виникають, 
коли занадто багато грошей переслідує занадто мало активів. 

2. Зайвий оптимізм учасників ринку (так звана «теорія дурня»). 
Виникнення «пузирів» обумовлено поведінкою зайво оптиміс-
тичних учасників ринку, які скуповують активи за завищеними 
цінами в припущенні, що інші спекулянти куплять ці активи за 
ще вищими цінами. 

3. Екстраполяція історичних даних на майбутнє при тому припу-
щенні, що ціни продовжуватимуть зростати і в майбутньому. 
Інвестори, як правило, екстраполюють у майбутнє минулу при-
бутковість від інвестицій в певні активи, змушуючи піднімати-
ся ціну і ризик цих активів, щоб спробувати продовжити отри-
мувати ті ж норми прибутку. Підвищення ціни на певні активи 
в якийсь момент призводить до нерентабельних норм прибутку 
для інвесторів, в цьому випадку починається спад цін. 

4. Стадна поведінка інвесторів: інвестори, як правило, купують 
або продають у напрямі ринкового тренду. 

5. Ізоляція від ризиків. За часткової ізоляції від ризиків інвестор 
поводиться інакше, ніж якщо він повною мірою до нього схиль-
ний. Така ізоляція може мати місце при певній державній політи-
ці. Одним із останніх прикладів є Troubled Asset Relief Program 
(TARP), яка забезпечувала державну підтримку для багатьох 
фінансових і нефінансових установ, які проводили спекуляції на 
високоризикованих фінансових інструментах під час житлового 
буму і понесли втрати у зв’язку з відповідним падінням цін на 
житло. 

6. Інші причини: інфляція, нераціональна оцінка активів тощо. 
На думку Є. Чиркової, факторами (передумовами), що сприяють 

надуванню «пузиря», є такі [184]: 
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1. Довгий (нескінченний) термін життя об’єкта інвестування, «ін-
вестиційний» характер угоди «купівлі-продажу». 

2. Можливість перепродажу об’єкта інвестування в майбутньому. 
3. Складність оцінювання об’єкта інвестування. 
4. Сприятлива економічна ситуація і бажання інвестувати. 
5. Радикальні економічні зміни в суспільстві, масовий вихід на фі-

нансові ринки нових гравців без досвіду. 
6. Виникнення нових засобів комунікації, що спрощують і / або 

здешевлюють торгівлю акціями, або виникнення нових інстру-
ментів. 

7. Відсутність можливості коротких продажів. 
8. Інституційні обмеження. 
9. Зростання грошової маси, в тому числі у вигляді специфічних 

сурогатів. 
10. Державна політика «підтримки» інвесторів у будь-якій формі. 

У роботі [238] з фундаментальної точки зору виділяються такі 
передумови для надування «пузирів»: низькі процентні ставки; сти-
мулююча монетарна політика; швидкі темпи економічного зростання; 
випереджальні темпи зростання попиту порівняно зі зростанням про-
позиції; інфляція. 

У роботі [239] вказується, що існує низка факторів виникнення 
«пузирів» в економіці: 

1. Інвестори вкладають занадто багато грошей в один сектор еко-
номіки і не приділяють достатньої уваги іншим галузям. 

2. Відчуваючи себе багатими, інвестори витрачають занадто ба-
гато. 

3. Фінансові інститути (зокрема, банки) видають занадто багато 
«поганих» кредитів. 

О. Пластун [208] виділяє такі найпоширеніші гіпотези виникнен-
ня «пузирів»: 
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1. «Пузирі» як елемент циклічного розвитку економіки. 
2. Теорія «великого дурня» або піраміди. Відповідно до цієї теорії 

ажіотаж на спекулятивному ринку змушує оптимістично нала-
штованих спекулянтів скуповувати переоцінені активи з метою 
перепродажу. 

3. Надмірне використання фінансових інструментів для спекуля-
цій. 

4. «Пузирі» як результат ліберальної грошово-кредитної політи-
ки. Згідно з цією гіпотезою «пузирі» мають чисто кредитну 
природу, пов’язану зі створенням у країні надлишкової ліквід-
ності, яка спрямовується на фондові ринки для отримання ве-
ликих прибутків, тим самим перегріваючи його і викликаючи 
невідповідність ринкової вартості і реальної. 

5. Взаємодія національної та світової фінансової системи, що ви-
кликають міграцію капіталу від однієї країни до іншої і створю-
ють ажіотажний попит на актив, в який втягуються національні 
інвестори. 

6. Laddering – метод створення штучного ажіотажного попиту на 
нові акції, використовуваний інвестиційними компаніями. 

7. Людська психологія. 
У сучасних роботах зарубіжних авторів поширена ідея, що клю-

човим чинником у виникненні фінансових «пузирів» є використання 
надмірних фінансових важелів [240]. 

У табл. 3.16 наведено узагальнені дані про погляди вчених на при-
роду виникнення «пузирів» в економіці.

Як показав аналіз поглядів учених на причини виникнення «пу-
зирів» в економіці, найчастіше згадувані з них зводяться до таких:  
1 – перевиробництво грошей, доступність і дешевизна кредитуван-
ня; 2 – диспропорції у фінансуванні та державній підтримці різних 
секторів економіки; 3 – поведінкові фактори і очікування інвесторів;  
4 – нераціональна оцінка активів і асиметрія інформації щодо їх реаль-
ної вартості. 
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Різняться і підходи вчених до виділення ознак «пузирів» в еконо-
міці. 

Є. Чиркова виділяє 10 ознак «пузиря» [184]: 
1) різке (нелінійне) зростання цін протягом короткого часу або 

прискорення темпів зростання ціни активу; 
2) залучення до процесу «інвестування» інвесторів-непрофе-

сіоналів у масовому порядку; 
3) велика кількість покупок інвестиційних активів з метою пере-

продажу в короткостроковій перспективі; 
4) відмова в період буму від традиційних методів оцінки вартості 

активів; 
5) ігнорування ринком поганих новин або інтерпретація їх як хо-

роших, ігнорування сигналів небезпеки; 
6) перетікання коштів з реального сектора на фінансовий ринок; 
7) розповсюдження різних інвестиційних фондів і компаній; 
8) різке збільшення кількості IPO і погіршення якості розміщува-

них паперів; 
9) вузькість ринку, тобто зростання лише в окремих його сегмен-

тах; 
10) розповсюдження фінансового шахрайства. 
У роботах [238; 241] виділяються такі ознаки фінансового «пузи-

ря»: 
1. Існують адекватні фундаментальні причини для зростання ціни 

активу. 
2. Поточна ціна на актив відображає фундаментальні фактори гі-

пертрофованим чином, тобто існує значний розрив між справж-
ньою і фундаментально обґрунтованою («справедливою») ці-
ною. 

3. Скупчення спекулянтів на довгій стороні протягом тривалого 
періоду часу. 
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4. Прибутковість активу поступово зростає кількома послідов-
ними хвилями, тобто довгостроковий тренд приймає форму  
параболи. 

Дж. Голбрейт заначає такі загальні характеристики фінансових 
«пузирів» [241]: 

1. «Пузир» з’являється поступово на тлі збільшення виробництва 
і продажів (або попиту на певний товар) на відносно оптиміс-
тично налаштованому в інших відносинах ринку. 

2. Привабливість інвестицій з хорошим потенційним прибутком 
потім призводить до збільшення обсягу інвестицій, можливо, із 
залученням кредитування. 

3. Це, своєю чергою, приваблює менш обізнаних інвесторів, і, на 
додаток, кредитування продовжує збільшуватися при невели-
ких реальних внесках, що призводить до того, що попит на акції 
зростає швидше, ніж темпи, з якими реальні гроші надходять на 
ринок. 

4. На цьому етапі поведінка учасників ринку вже практично ніяк 
не пов’язана з реальною прибутковістю виробництва. 

5. Оскільки ціни злітають до небес, число нових інвесторів, що вхо-
дять в спекулятивний ринок, скорочується, і ринок переходить 
у фазу підвищеної стурбованості, яка триває доти, поки неста-
більність стає очевидною і ринок обрушується. 

У роботі [48] виділяються такі ознаки фінансового «пузиря»: 
1. Існують адекватні функціональні причини для зростання ціни 

активу. 
2. Поточна ціна на актив відображає фундаментальні фактори гіпер-

трофованим чином, тобто існує значний розрив між справжньою 
і фундаментально обґрунтованою («справедливою») ціною. 

3. Скупчення спекулянтів на довгій стороні протягом тривалого 
періоду часу, тобто сукупна спекулятивна позиція показує зна-
чний паперовий прибуток. 
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4. Прибутковість активу поступово зростає кількома послідовни-
ми хвилями, так що довгостроковий тренд приймає форму па-
раболи. 

На думку Д. Сорнетте, відбір «пузирів» відбувається за такими 
критеріями [205]: 

1. Існування різкого піку. 
2. Існування попереднього періоду збільшення цін, що продовжуєть-

ся принаймні шість місяців, порівнянного з великими крахами. 
3. Існування періоду різкого падіння цін відразу після піку, за пері-

од значно менший порівняно з періодом зростання. 
О. Пластун [208] підкреслює, що первинними й обов’язковими 

супутниками будь-якого «пузиря» є такі ознаки: 
1. Різке підвищення цін на активи. 
2. Збільшення волатильності цін на актив. 
Необхідно зазначити, що узагальнення підходів учених до виділен-

ня ознак «пузиря» в економіці різняться широтою їх розгляду. Серед 
основних з них виділяються: 1 – різке зростання цін на активи; 2 – за-
лучення до процесу «інвестування», крім раціональних інвесторів, 
інвесторів-непрофесіоналів у масовому порядку; 3 – різке зростання 
покупок інвестиційних активів і зростання їх прибутковості; 4 – на-
стання фази нестабільності й обвалу ринку. 

Особливою проблемою феномену «пузирів» в економіці є їх ви-
явлення і моделювання виникнення. Незважаючи на значну історію їх 
існування і серйозні напрацювання вчених у питаннях їх аналізу, досі 
не існує загальновизнаних методик прогнозування ймовірності їх ви-
никнення та моделювання розвитку. 

Можна виділити два основних підходи до розв’язання цієї про-
блеми: 

1. Фундаментальний аналіз – передбачає визначення справедливої 
вартості активу, дослідження факторів, що впливають на його 
ціну в короткостроковому і довгостроковому періодах, і на базі 
цього прогнозування рівня та динаміки цін. У разі виявлення 
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значних відхилень між поточною ринковою ціною і її фундамен-
тальним значенням робиться висновок про появу «пузиря». 

2. Технічний аналіз – базується на припущенні, що вся інформація, 
в тому числі і фундаментальна, відображена в ціні. У цьому ви-
падку для прогнозування цін застосовуються методи статистич-
ного, економетричного та математичного аналізу [191; 208]. 

Також у сучасній науковій літературі пропонуються окремі ав-
торські підходи до виявлення «пузирів» на тих чи інших ринках. Так, 
у роботі [208] пропонується підхід до виявлення «пузирів» і оцінки 
ймовірності її виникнення на певному ринку активів, який базується 
на перевірці відповідності підозрілого активу (ринку активу) певно-
му набору критеріїв, який формується на підставі методу експертних 
оцінок. 

Розглядаючи проблему «пузирів» в економіці, необхідно зазначи-
ти, що вони можуть нести як користь, так і заподіювати значної шкоди. 
Більшість учених і практиків вважає, що «пузирі» є шкідливими для 
економіки, оскільки призводять до нераціонального розподілу і витра-
чання ресурсів, тим самим провокуючи економічні спади. У табл. 3.17 
наведено основні переваги та недоліки «пузирів» в економіці. 

Таблиця 3.17
Недоліки та переваги «пузирів» в економіці [208] 

Недоліки Переваги 

1 2

призводять до неоптимального розподілу і ��
витрат ресурсів; 
їх наслідком, як правило, є економічна криза ��
і тривалий спад в економіці; 
значні фінансові втрати несуть як інвестиційні ��
компанії, так і приватні інвестори і звичайні 
громадяни; 
зі зростанням глобалізації наслідки схлопуван-��
ня національного «пузиря» можуть викликати 
негативні наслідки в усьому світі; 

деякі «пузирі» залишають після ��
себе деяку інфраструктуру; 
поява нових галузей економіки; ��
розвиток нових технологій; ��
удосконалюються правила біржової ��
торгівлі; 
розвивається державне регулю-��
вання; 
країна, яка постраждала від «пузи-��
ря», отримує своєрідну вакцину
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1 2

при «пузирях» учасники ринків втрачають ��
обережність і витрачають більше, ніж можуть 
собі реально дозволити внаслідок ілюзії, що 
багатство буде постійно зростати; 
різке зниження витрат і довіри інвестиційним ��
інструментам після схлопування «пузиря»; 
масові банкрутства; ��
зниження ділової активності; ��
зростання безробіття; ��
стимулювання інфляції на споживчому ринку; ��
зниження рівня заощаджень; ��
інші��

       від подібних явищ, принаймні на 
якийсь час; 
«пузирі» можуть використовувати-��
ся державою для вирішення своїх 
проблем (як це було у випадку кам-
паній Міссісіпі і Південних морів, 
коли кошти від продажу їх акцій 
спрямовувалися на погашення 
державних боргів); 
можуть виступати механізмом ��
штучного відбору, відсіваючи з 
ринків непрофесіоналів; 
 інші��

Слід зазначити, що наслідки від виникнення і схлопування «пузи-
рів» в економіці руйнівні і вкрай негативно впливають на економіку 
країн світу та їх громадян, тому проблема виявлення та попередження 
«пузирів» є однією з центральних при розробці політики державного 
регулювання економіки країни. 

У кожному разі теорії виникнення «пузирів» в економіці постійно 
розвиваються, залишаючи відкритими питання у вивченні їх природи 
і закономірностей розвитку. 

Д. Грабовський [241] запропонував такий опис життєвого циклу 
«пузиря» в економіці в людських термінах (рис. 3.9). 

На думку автора [241], у процесі життєвого циклу «пузиря» в еко-
номіці спрощено можна виділити чотири етапи. 

На етапі «прихованої фази» інвестори – «розумні гроші» розумі-
ють фундаментальні основи, які можуть привести до нових фундамен-
тальних можливостей, готові йти на ризик, оскільки їх пропозиції ще 
не почали реалізовуватися. 

Закінчення табл. 3.17



201

РОЗДІЛ 3. Теоретичні аспекти зародження і розвитку патологічних кризових процесів ...

Прихована фаза

Розумні гроші ПублікаІнституційні 
інвестори

Повернення 
до середнього

Фаза досвідченості Схлопування Час

Ціна

Фаза манії

Рис. 3.9. Життєвий цикл «пузиря» в економіці [5]

Ця категорія інвесторів зазвичай входить на ринок тихо і обереж-
но, прагне мати кращий доступ до інформації і володіє великим по-
тенціалом для її інтерпретації. У цій фазі життєвого циклу «пузиря» 
ціни поступово зростають, але часто непомітно для широких верств 
населення. Подальший розвиток подій вказує «розумним грошам», 
що фундаментальні припущення підтверджуються, що обіцяє значний 
прибуток у майбутньому. 

На етапі «фази обізнаності» багато інвесторів починають усві-
домлювати можливості, в результаті входять додаткові гроші, які штов-
хають ціни вгору. Може статися нетривалий розпродаж, коли частина 
інвесторів фінансують перший прибуток. Інвестори – «розумні гро-
ші» користуються цією можливістю для зміцнення своїх позицій. На 
останніх стадіях цієї фази ЗМІ починають звертати увагу на події. 

На етапі «фаза манія» всі помітили, що ціни зростають, публіка 
кидається реалізовувати «інвестиційні можливості в житті». Приплив 
грошей призводить до ще більших очікувань і штовхає ціни ще вище. 
Досить непомітно з боку широкої громадськості інвестори – «ро-
зумні гроші», так само як і багато інституційних інвесторів, спокійно 
виймають гроші і розпродають свої активи портфельним інвесторам. 
Ринок стає більш буйним, настає жадібність. Ціни буквально роздува-
ють різними фінансовими інструментами, зокрема з використанням 
кредитного важеля. Вибухове зростання відбувається доти, поки про-
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позиція за своїми цінами не буде скомпенсована максимально можли-
вим кредитом при мінімальному внеску. Оглядачі ЗМІ, спостерігаючи 
паузу, оголошують про досягнення якогось нового рівня стабільності, 
від якого ціни можуть відштовхнутися пізніше ще вище. Але це сигнал 
падіння «пузиря». 

На етапі «здування пузиря» настає момент прозріння, і всі одно-
часно розуміють, що ситуація змінилася. Дезорієнтований натовп на-
магається позбутися своїх активів, але бажаючих купувати мало. Ціни 
падають набагато швидше їх зростання при надуванні «пузиря». Ба-
гато портфельних інвесторів, що використали кредитні гроші, стають 
банкрутами, що призводить до нових хвиль розпродажів. Настає етап, 
коли ціни виявляються нижче середнього, що має на увазі можливість 
покупки для отримання вигоди в майбутньому. Це час, коли інвесто-
ри – «розумні гроші» починають купувати активи. 

Аналіз розвитку економік країн світу і України за період 2003–
2011 рр., а також вивчення праць учених, які займалися проблемати-
кою «пузирів» в економіці, дозволили запропонувати таку модель 
формування «пузирів» у реальному секторі економіки та на ринках 
збуту їхньої продукції (рис. 3.10). 

Як видно з рис. 3.10, «пузирі» можуть формуватися як на зовніш-
ніх, так і на внутрішніх ринках. При цьому обов’язковими елементами 
формування «пузирів» є як випереджальне зростання цін на продук-
цію (Ц) порівняно з їх натуральним виробництвом (V), так і виперед-
жальне зростання заборгованості (К) порівняно з отриманими дохо-
дами (П), як у виробників, так і у споживачів продукції.

Запропонована модель формування «пузирів», так само як і дис-
пропорцій і дисбалансів, є основою для побудови системи раннього 
розпізнавання патологічних кризових процесів у реальному секторі 
економіки країни. 
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Ксвіт > Псвіт  > Цсвіт  > Vсвіт = Есвіт + Всвіт

Зовнішній пузир

 > ЕУкр > ВУкр  = VУкр  + IУкр < ЦУкр> ПУкр < КУкр

Внутрішній пузир
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Рис. 3.10. Модель формування «пузирів» у реальному секторі 
економіки країни [5]

3.4. Концепція зародження і розвитку патологічних кризових процесів  
у реальному секторі економіки країни

Проведення будь-яких наукових досліджень підпорядковано пев-
ній методології. Методологія, як визначено у [242], – це система прин-
ципів і засобів організації та побудови теоретичної і практичної діяль-
ності, а також вчення про цю систему. 

Методологія надає усвідомлення про принципи організації та ре-
гуляції пізнавальної діяльності, відокремлення у ній умов, структури 
й змісту знання, а також шляхів, ще ведуть до істини [242]. 

Методологічне знання пояснює структуру наукових теорій, зако-
ни їх ґенезису, характеризує структуру й операційний склад наукових 
методів, надає критерії та умови визначення наукової обґрунтованості 
результатів дослідження. Існують такі підходи до тлумачення сутності 
процесу розвитку наукового знання: кумулятивний П. Дюгема [243], 
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наукових парадигм і наукових революцій Т. Куна [90], фальсифікацій-
ний К. Поппера [89], конкуруючих програм дослідження М. Лакатоса 
[244], аналітико-дискрептивний О. Ананьїна [245; 246].

Під методологією дослідження також розуміють сукупність ці-
лей, гіпотез, підходів, принципів, методів, засобів і процедур логічної 
організації знання, які використовуються у процесі здійснення пізна-
вальної діяльності. Методологія дослідження базується на концепції 
та теоретико-методичному інструментарії розробки наукової пробле-
матики. 

В основі проведення будь-якого наукового дослідження знаходить-
ся концепція, під якою розуміється певний спосіб розуміння, тракту-
вання предмета, явища, процесу, основна точка зору на предмет або 
явище, керівна ідея для їх систематичного освітлення [242]. 

Отже, концепція реформування економіки України та її регіонів 
визначає основні конструктивні установки реформ. Як певний спо-
сіб трактування процесу реформування економіки країни та її регіо-
нів, концепція формується на підставі інформації, згуртованої у такі 
блоки. 

1. Загальна логіка дослідження наслідків проведених на практиці 
економічних реформ та оцінка їх впливу на розвиток еконо-
міки. 

2. Комплекс наукових поглядів, ідей, підходів і методів розв’язання 
проблем, що виникають у процесі розвитку економіки країни та 
її регіонів на сучасному етапі.

3. Системну сукупність методологічних положень, які визнача-
ють науковий підхід до обґрунтування напрямів подальших ре-
форм.

4. Систему фундаментальних поглядів, гіпотез, ідей, принципів ре-
формування економіки регіонів країни.

Отже, наведені блоки розробки концепції реформування економі-
ки являють собою систему наукових ідей, гіпотез, поглядів щодо ви-
рішення поставленої наукової проблеми. 
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У загальному вигляді структура концепції може містити такі скла-
дові елементи:

характеристика об’єкта концепції;��
мета та задачі концепції;��
основні принципи концепції;��
основні напрями (складові) діяльності;��
механізм реалізації концепції.��

У процесі розвитку економіки будь-якої країни світу важливим 
етапом є розпізнавання на ранній стадії зародження кризових явищ. 
Як показує досвід функціонування світової економіки та окремих кра-
їн, наявні теорії циклічного розвитку економіки не дозволяють своє-
часно розпізнати на ранніх стадіях зародження кризових явищ. Тому 
вчені шукають нові підходи до вирішення цієї проблеми. 

Так, у науковій літературі зусиллями вчених Г. Лузіна, К. Павлова, 
Х. Гизатулліна, Л. Дєдова з’явився новий напрям, який отримав назву 
патоекономіки [247–250]. 

На думку Х. Гизатулліна і К. Павлова, «патоекономіка – наука про 
кризові перехідні соціально-економічні процеси і стани. Її сферою 
повинні стати аналіз і класифікація факторів кризи, типологізація її 
форм і видів, виявлення шляхів і методів виходу з кризи, вивчення за-
гальних закономірностей і специфічних особливостей кризових ста-
нів» [247]. 

Узагальнюючи праці ряду вчених [247–251], можна виділити осно-
вні завдання, які стоять перед новим науковим напрямком: 

розпізнавання на ранній стадії зародження економічних хво-��
роб; 
класифікація економічних хвороб; ��
діагностика причин виникнення економічних хвороб; ��
виявлення шляхів і методів лікування економічних хвороб; ��
профілактика і недопущення захворювання економіки. ��
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Уточнимо сутність поняття «патоекономіка». Практично будь-
який науковий напрям на початку свого розвитку запозичує свої тер-
міни із суміжних наук. У нашому випадку як таку науку необхідно ви-
користовувати медицину, а точніше один з її розділів – патомедицину. 

У працях учених-медиків та енциклопедичній літературі поняття 
«патологія» трактується по-різному (табл. 3.18).

Таблиця 3.18
Основні визначення сутності поняття «патологія» в науковій  

та енциклопедичній літературі

Автор / джерело Сутність поняття

Т. Селезньова,  
В. Барсуков [252] 

Вчення про найбільш загальні закономірності патологічних процесів, 
про головні їх риси, які лежать в основі будь-якої хвороби незалежно 
від її причини 

Д. Ушаков [253] 
1. Наука про хворобливі процеси в організмі, що досліджує всі від-
хильні від норми явища. 
2. Хворобливе відхилення від норми, потворна ненормальність 

А. Чудінов [254] Дослідження про хвороби, їх причини і симптоми 

С. Ожегов, 
Н. Шведова [118] 

1. Наука про хворобливі процеси в організмі. 
2. Хворобливе відхилення від норми 

Словник іноземних 
слів [255] 

Розділ медицини, що вивчає хворобливі процеси і стани в живому 
організмі 

Новий словник 
іншомовних слів 
[256] 

1. Розділ медицини, що вивчає хворобливі процеси і стани в живому 
організмі. 
2. Відхилення від норми, потворна ненормальність

Сучасна енцикло-
педія [257] 

Область теоретичної та клінічної медицини, що вивчає загальні для 
різних хвороб процеси 

На думку ряду вчених, поняття «патологія» означає хворобливе 
відхилення від норми. Так, Д. Ушаков стверджує: «Патологія – хворо-
бливе відхилення від норми, потворна ненормальність» [253]. 

У роботі [255] патологія трактується як «розділ медицини, що ви-
вчає хворобливі процеси і стани в живому організмі». 
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А. Чудінов вважає, що «патологія – дослідження про хвороби, їх 
причини і симптоми» [254]. 

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна дати 
таке визначення поняття «патологія», як: розділ медицини про за-
гальні закономірності патологічних процесів, обумовлених хворобли-
вими відхиленнями від норми. 

Виходячи з медичного поняття «патології» і завдань, що стоять 
перед новим напрямком в економічній науці, уточнену сутність понят-
тя «патоекономіка» можна сформулювати як розділ економіки, що 
вивчає закономірності зародження і розвитку патологічних процесів 
у різних секторах економіки країни. 

Основним предметом дослідження патоекономіки є патологіч-
ні процеси, що відбуваються в різних секторах економіки. Уточнимо 
сутність поняття «патологічний процес» стосовно нового наукового 
напряму в економіці. У працях учених-медиків та енциклопедичній лі-
тературі поняття «патологічний процес» визначається таким чином 
(табл. 3.19). 

Таблиця 3.19
Основні визначення сутності поняття «патологічний процес»  

у науковій та енциклопедичній літературі 

Автор / джерело Сутність поняття 

В. Дубровський  
[258] 

Реакція організму на хвороботворні подразнення, в основі якої лежить 
порушення функції органу або його структури

М. Благонравов  
[251] 

Неспецифічні (тобто не пов’язані з якісними особливостями подразни-
ка) порушення основоположних процесів в організмі

Медична енцикло-
педія [68] 

Послідовність реакцій, які закономірно виникають в організмі при 
впливі патогенного фактора, що викликає порушення нормального 
перебігу життєвих процесів і захисно-пристосувальні реакції

Великий медичний 
словник [259] 

Закономірно виникаюча в організмі послідовність реакцій на шкідливу 
дію патогенного фактора

Вікіпедія [144] 
Закономірна динамічна сукупність складних рефлекторних реакцій 
у тканинах, органах і системах, спрямованих на компенсацію впливу 
та/або наслідків впливу шкідливого чинника
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У роботі [68] патологічний процес визначається як «послідов-
ність реакцій, які закономірно виникають в організмі при впливі па-
тологічного фактора, що викликає порушення нормального перебігу 
життєвих процесів і захисно-пристосувальні реакції». 

На думку В. Дубровського, патологічний процес – «реакція орга-
нізму на хвороботворні роздратування, в основі якої лежить порушен-
ня функції органу або його структури» [258]. 

М. Благонравов вважає, що патологічний процес – це «неспеци-
фічне (тобто не пов’язане з якісними особливостями подразника) по-
рушення основоположних процесів в організмі» [251]. 

Використовуючи метод контент-аналізу [123; 124], можна визна-
чити поняття «патологічний процес» у медицині як хворобливе від-
хилення від норми функцій або структури органу під впливом зовніш-
ніх факторів або внутрішніх його збоїв. 

Виходячи з медичного визначення «патологічний процес» і аналі-
зу праць учених з проблеми кризових явищ в економіці, уточнену сут-
ність поняття «патологічні процеси» стосовно патоекономіки можна 
сформулювати як утворення дисбалансів, формування диспропорцій 
і надування «пузирів» у різних секторах економіки. 

Ґрунтуючись на працях учених, які займаються вивченням про-
блеми кризових явищ в економіці [136; 141; 261, 262], структурно-
логічну модель розпізнавання патологічних кризових процесів в еко-
номіці України можна навести таким чином (рис. 3.11).

Слід зауважити, що економіка будь-якої країни складається з ціло-
го ряду секторів і сфер діяльності. Аналіз розвитку економіки України 
у 2003–2018 рр. показав, що провідними видами економічної діяль-
ності в реальному секторі економіки України є такі (рис. 3.12). 

Будь-який із наведених вище видів економічної діяльності реаль-
ного сектора економіки країни схильний до дії патологічних процесів, 
до яких, як зазначалося вище, належать такі: дисбаланси, диспропор-
ції, «пузирі». Модель взаємозв’язку патологічних процесів у реально-
му секторі економіки країни наведено на рис. 3.13. 



209

РОЗДІЛ 3. Теоретичні аспекти зародження і розвитку патологічних кризових процесів ...

IV. Організація процесу лікування 
хворих видів економічної діяльності

III. Вибір сценаріїв лікування хворих 
видів економічної діяльності

II. Діагностика причин хвороби видів 
економічної діяльності

Хворі види економічної діяльності

Відхилення від норми

I. Оцінка стану здоров’я секторів економіки

Реальний сектор економіки країни

Симптом M

Здорові  види 
економічної діяльності

Вид економічної 
діяльності 1

Вид економічної 
діяльності 2

Вид економічної 
діяльності N

Норма

Симптом 2

Симптом 1

...

Патологічні 
процеси

Порогові 
значення 
критеріїв

Рис. 3.11. Структурно-логічна модель розпізнавання патологічних кризових 
процесів у реальному секторі економіки країни

Джерело: авторська розробка 



210

Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

 

Хімічне 
виробництво 

Виробництво коксу 
і нафтоперероблення

Добування  
вуглеводнів

Реальний сектор економіки країни

Харчова 
промисловість 

Сільське 
господарство

Добування  
неенергетичних 

корисних копалин

Машинобудування

Металургія 

Рис. 3.12. Провідні види економічної діяльності в реальному секторі економіки 
України 

Джерело: авторська розробка 

Спекулятивні операції на товарних ринках через незбалансова-
ність попиту та пропозиції призводять до надування цінових «пузи-
рів» у реальному секторі економіки країни. 

Надуванню «пузирів» сприяє неефективна економічна політика 
державних органів управління та грошово-кредитна НБУ, які призводять 
до виникнення диспропорцій і подальшого утворення дисбалансів. 

Випадкова подія, яка може відбутися в реальному секторі економі-
ки країни, призводить до виникнення паніки та проколювання спеку-
лятивного цінового «пузиря» з наступним його здуванням. 

Модель життєвого циклу видів економічної діяльності реального 
сектора економіки країни під впливом патологічних процесів наведе-
но на рис. 3.14. 

З рис. 3.14 видно, що життєвий цикл зародження і розвитку пато-
логічних процесів у видах економічної діяльності реальному секторі 
економіки країни включає такі основні стадії: сталого розвитку, неста-
лого розвитку, передкризового розвитку, кризового розвитку, пост-
кризового розвитку. 
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Для життєвого циклу розвитку видів економічної діяльності реаль-
ного сектора економіки під впливом патологічних процесів характер-
на наявність точок біфуркації, в яких залежно від зовнішніх умов і вну-
трішніх особливостей може отримати розвиток будь-яка з наведених 
вище стадій. 

Оцінка стану здоров’я видів економічної діяльності реального 
сектора економіки на основі визначення стадії їх життєвого циклу під 
впливом патологічних процесів являє собою перший блок структурно-
логічної моделі. 

Другий блок передбачає етап діагностування причин хвороби видів 
економічної діяльності реального сектора економіки на основі аналізу 
симптомів наявних патологічних процесів. 

Третій блок включає вибір сценаріїв лікування хворих видів еко-
номічної діяльності реального сектора економіки. Для цього здійсню-
ються такі дії: 

формуються сценарії лікування хворих видів економічної діяль-��
ності реального сектора економіки; 

Cтійкого 
зростання

Точка 
зародження 
патологічних 

процесів

Точка початку 
передкризового

розвитку 
патологічних 

процесів

Точка 
початку 

кризового 
розвитку 

патологічних 
процесів Точка початку 

посткризового 
розвитку 

патологічних 
процесів

Точка 
біфуркації 
в розвитку 

патологічних 
процесів

Стійкого 
зростання

Нестійкого 
зростання

Передкризового 
розвитку

Кризового 
розвитку

Нестійкого 
зростання

Перед-
кризова

Пост-
кризова

Стадії розвитку видів 
економічної діяльності

Кризова

Рис. 3.14. Модель життєвого циклу розвитку видів економічної діяльності 
реального сектора економіки країни під впливом патологічних процесів [5]
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моделюються сце�� нарії лікування хворих видів економічної ді-
яльності реального сектора економіки. 

У заключному, четвертому блоці здійснюється організація процесу 
лікування хворих видів економічної діяльності реального сектора еко-
номіки. Для цієї мети проводять такі дії: 

підбираються заходи з лікування хворих видів економічної ді-��
яльності реального сектора економіки; 
проводиться реалізація заходів з лікування хворих видів еконо-��
мічної діяльності реального сектора економіки. 

Аналіз робіт вчених у галузі патологічних процесів, як у медицині, 
так і в економіці, дозволив виділити такий ряд взаємопов’язаних гіпо-
тез, які становлять базис нового наукового напрямку в економіці – па-
тоекономіка.

Гіпотеза 1. Види економічної діяльності реального сектора еконо-
міки залежно від їх стану і розвитку поділяються на хворі та здорові. 

Гіпотеза 2. Види економічної діяльності реального сектора еконо-
міки розвиваються згідно зі стадіями їх життєвого циклу, однією з яких 
є криза. 

Гіпотеза 3. В основі визначення стадій життєвого циклу видів еко-
номічної діяльності реального сектора економіки лежить зародження 
і розвиток в ньому патологічних процесів. 

Гіпотеза 4. Патологічні процеси у хворих видах економічної діяль-
ності реального сектора економіки включають у себе: утворення дис-
балансів, формування диспропорцій і надування «пузирів». 

Гіпотеза 5. Патологічні процеси у хворих видах економічної діяль-
ності реального сектора економіки розвиваються в такій послідовнос-
ті: дисбаланси → диспропорції → «пузирі». 

Гіпотеза 6. В основі захворювання видів економічної діяльності 
реального сектора економіки лежить кризовий стан і розвиток одного 
з патологічних процесів або їх поєднання. 
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Гіпотеза 7. В основі ідентифікації хворого або здорового виду еко-
номічної діяльності реального сектора економіки лежать порогові зна-
чення, що визначають зародження і розвиток патологічних процесів. 

Наведені вище гіпотези є основою побудови нової концепції за-
родження і розвитку патологічних кризових процесів як базису іден-
тифікації хворих і здорових видів економічної діяльності реального 
сектора економіки країни. 
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Розділ 4

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГІЧНЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
РАННЬОГО РОЗПІЗНАВАННЯ ЗАРОДЖЕННЯ 
ПАТОЛОГІЧНИХ ПРОЦЕСІВ У СЕКТОРАХ ЕКОНОМІКИ 
КРАЇНИ

4.1. Аналіз наукових підходів до раннього розпізнавання  
кризових процесів в економіці

Посилення соціально-економічної нестабільності та факторів, що 
її зумовлюють (так звані «економічні виклики» [262]), у сучасному 
світі визначають актуальність розробки науково-методичного забез-
печення щодо розпізнавання на початкових етапах кризових явищ 
в економічних системах країн. 

У науковій літературі представлено такі групи підходів до ранньо-
го розпізнавання кризових процесів в економіці: 

підходи, що базуються на якісному аналізі; ��
використання регресійних логіт- і пробіт-моделей; ��
сигнальних підхід. ��

Більшість підходів і методів орієнтуються на попередження бан-
ківських, валютних і біржових криз. Це легко пояснити, оскільки в цих 
галузях діяльності кризи виникають і можуть бути ідентифіковані час-
тіше, ніж у реальному секторі економіки. Докладний аналіз підходів до 
розробки систем раннього розпізнавання фінансової нестабільності 
наведений у [49; 50; 264], банківських криз – у [265; 266], валютних 
криз – у [47]. 

Якісний аналіз полягає у зіставленні динаміки фундаментальних 
економічних показників у період перед фінансовою кризою і в без-
кризовому стані. Інформація для зіставлення видається переважно 
в  графічному вигляді, проте розглядається і розрахунок деяких ста-
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тистичних індикаторів, що характеризують динаміку часових рядів ін-
дикаторів – провісників фінансової нестабільності. Для ідентифікації 
кризових подій застосовуються два підходи: фіксація критичних подій 
і перевищення граничних значень деякими індикаторами. 

Перший підхід використовувався В. Ейнхенгрін, А. Росі, Ч. Виплош 
[267] для ідентифікації валютної кризи. Як події, які можуть знамену-
вати валютну кризу, автори розглядали офіційні оголошення про де-
вальвації і ревальвації, перехід від фіксованого курсу до плаваючого, 
випадки, коли межі валютного коридору були розширені, і інші значні 
зміни у  валютній політиці. Розглядалися значення показників розви-
нених країн і країн за 1959–1993 рр. Остаточний висновок про кри-
тичність тієї чи іншої події робився на підставі зіставлення динаміки 
макроекономічних індикаторів за два роки до і протягом двох років 
після події. Фіксація подій видається менш універсальним підходом, 
оскільки далеко не у всіх сферах економіки країни можна явним чином 
виділити такі події, крім того, остаточне рішення про критичність по-
дії вимагає додаткового дослідження. 

Більш універсальним є підхід до ідентифікації кризи на підставі 
граничних значень. Цей підхід застосовується в більшості робіт, при-
свячених використанню якісного аналізу для визначення показників – 
провісників валютних і банківських криз [268; 269 та ін.]. 

У ряді робіт якісний аналіз доповнюється статистичними оцінка-
ми, покликаними підтвердити вибір випереджальних індикаторів. Так, 
у роботі Г. Каменські, С. Рейнхарт [269] вивчається взаємозв’язок між 
банківськими і валютними кризами і показано ненульову ймовірність 
того, що за банківською кризою буде валютна. Автори Дж. Азис, Ф. Ка-
рамазза, Р. Салгадо [270] проводять зіставлення макроекономічних 
показників у спокійні періоди і протягом «кризового вікна» на під-
ставі порівняння середніх значень і оцінки суттєвості їх розходжень за 
допомогою критерію Стьюдента. Хоча інші статистичні критерії по-
рівняння вибіркових характеристик у роботах, присвячених якісному 
аналізу, не зустрічаються, можна припустити, що і критерій Фішера 
для порівняння дисперсій, і непараметричний критерій Уілкоксона 
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для порівняння розподілів також дозволять визначити істотність від-
мінностей у передкризовий і кризовий періоди. 

Прикладом комплексного якісного аналізу кризових явищ в еко-
номіці країни можна вважати також розроблений Організацією еко-
номічного співробітництва та розвитку підхід, викладений у програм-
ному документі «Нові підходи до протидії економічним викликам» 
(NAEC), який, за твердженням І. Манцурова [288], дозволяє започат-
кувати системний процес, спрямований на розроблення та послідовне 
поліпшення аналітичної діяльності та інструментарію щодо розпізна-
вання, попередження та подолання кризових явищ в економіці країн 
світу. Логіка підходу NAEC передбачає реалізацію таких етапів: 

аналіз минулих криз і витяг викликів з метою поліпшення робо-��
ти ОЕСР, перегляд політичних пріоритетів і розроблення нових 
підходів та інструментів економічної політики, без реалізації 
яких подолання криз є утопією; 
аналіз компромісів і синергетичних ефектів у рамках економіч-��
ної політики між її драйверами та зміною суспільного добро-
буту з акцентом на вирішення питань інклюзивного розвитку 
у нерозривній взаємодії складових економічного зростання, по-
долання соціальної нерівності й вирішенням екологічних про-
блем, а також довгостроковими світовими тенденціями та полі-
тичними викликами, що з’являються; 
розробка рішень інституційного й управлінського характеру ��
для раннього попередження криз і подолання довгострокових 
викликів, пов’язаних із підвищенням взаємозалежності націо-
нальних економік [288]. 

Основним недоліком підходів, що базуються на якісному аналізі, 
є  значна суб’єктивність в інтерпретації динаміки індикаторів [265], 
яка лише частково може бути виключена за допомогою статистичних 
критеріїв. Виявлення тих чи інших закономірностей визначається ква-
ліфікацією і перевагами аналітика. Другим недоліком є суб’єктивний 
вибір і поділ періодів нормального і кризового розвитку, а саме вибір 
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того докризового періоду, який необхідно аналізувати. Відсутність 
будь-яких об’єктивних критеріїв з цього приводу пояснює той факт, 
що в різних роботах розглядаються періоди від 2 до 5 років до кризи, 
причому як у річному, так і в помісячному розрізах. 

Загальною тенденцією є, можливо, більше збільшення періоду 
аналізу, що дозволяє аналізувати декілька кризових епізодів в одній 
країні. Відносною перевагою якісного аналізу порівняно з формаль-
ними методами раннього розпізнавання криз є відсутність вимог до 
необхідної кількості спостережень для забезпечення статистичної до-
стовірності, що важливо в тих випадках, коли кризових епізодів в од-
ній країні мало, а використовувати аналогічні епізоди в інших країнах 
неможливо. Проте це також призводить до суб’єктивності в обґрунту-
ванні й узагальненні висновків про динаміку індикаторів-провісників 
кризи. 

Економетричний підхід передбачає побудову, як правило, багато-
факторної регресійної моделі, яка оцінює взаємозв’язок економічних 
показників з імовірністю кризи в обраній сфері. Найчастіше застосо-
вуються logit-моделі та probit-моделі бінарного або множинного вибо-
ру. Оцінена модель використовується для прогнозування ймовірності 
виникнення кризи у майбутньому. Залежною є фіктивна змінна, яка 
в найпростішому випадку приймає значення 1, якщо в цей момент спо-
стерігається криза, і 0 – у противному випадку. Для оцінки ймовірнос-
ті використовуються probit-, logit-і tobit-моделі. 

У probit-моделях використовується інтегральна функція стандарт-
ного нормального розподілу (Ф (β `x)) [271]: 

	 Prob( 1 ) ( , ).t t t tY X x xβ= = = Φ
	

(4.1)

Логістична функція розподілу оцінює ймовірність кризи в logit-
моделях виду [171]: 
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де   Y t – залежна змінна, що відображає наявність кризи в момент часу t; 
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X t – вектор значень економічних індикаторів кризи в момент 
часу t; 

β – вектор параметрів розподілу. 
У ряді робіт розглядаються більш складні варіанти logit-моделей, 

які передбачали не бінарний, а множинний вибір, при цьому в окре-
му групу виділяються періоди кризи, що продовжуються, що дозволяє 
врахувати ефект посткризового зміщення, тобто зміни поведінки по-
казників у періоди безпосередньо після кризи. 

Модель із цензурованими даними (tobit-модель) [272] передба-
чає, що залежна змінна пов’язана правилом цензурування з латентною 
змінною: 

	 	 (4.3)

для латентної змінної, своєю чергою, будується лінійна регресійна  
модель: 

	
* ' .t ty Xβ α= + 	 (4.4)

Оцінка параметрів регресій такого виду здійснюється в основному 
методом максимальної правдоподібності, що забезпечує їх спромож-
ність і незміщеність. Помилки регресійних моделей передбачаються 
розподіленими за нормальним законом з нульовим математичним очі-
куванням. 

Аналіз робіт, присвячених застосуванню економетричного під-
ходу до передбачення кризових епізодів, показав, що probit-моделі 
найчастіше використовуються для раннього розпізнавання валютних 
криз, а для системних банківських криз, криз платіжного балансу й ін-
ших переважно використовуються logit-моделі. Що стосується tobit-
моделей, то вони використовуються вкрай рідко. 

Як зазначають автори [50], значення коефіцієнтів у економе-
тричних probit-, logit- і tobit-моделях не показують, наскільки зросте 
чи впаде ймовірність кризи у разі зміни однієї з пояснюючих змінних 
на певну величину. Причиною цього є те, що зростання ймовірності 
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залежить від початкової ймовірності, тобто від вихідних значень по-
яснюючих змінних і коефіцієнтів. Навпаки, знак коефіцієнта в логіт-, 
пробіт-моделях дійсно свідчить про напрямок зміни ймовірності: по-
зитивний означає зростання, а негативний – зниження ймовірності на-
стання кризи. 

З недоліків економетричного моделювання для побудови систем 
раннього попередження криз П. Трунін і М. Каменських [50] акцен-
тують увагу на таких: 

методологія економетричного аналізу є досить складною і ви-��
магає виконання на практиці великої кількості теоретичних пе-
редумов щодо природи використовуваних даних; 
незважаючи на розгляд одних і тих самих кризових епізодів, ви-��
бір кращих індикаторів-провісників і граничних значень індика-
торів розрізняється досить сильно у різних авторів. Вибір тієї 
чи іншої економетричної моделі (як форми, так і пояснюючих 
змінних) не відрізняється більшою об’єктивністю від простого 
якісного аналізу динаміки індикаторів; 
внаслідок нелінійності логит- і пробіт-моделей бінарного вибо-��
ру складно оцінити внесок кожного з регресорів у підвищення 
ймовірності настання фінансової нестабільності в тому випадку, 
якщо фактичне значення індикатора значно відрізняється від се-
реднього, як уже вказувалося вище; 
для отримання статистично значущих оцінок необхідно роз-��
глянути досить велику кількість кризових епізодів. Оскільки 
в  історії однієї країни, зокрема, досить недовгої економічно 
самостійної історії України, таких епізодів небагато, то їх, оче-
видно, недостатньо для оцінки економетричних моделей. Оцін-
ка моделі на панельних даних (тобто з використанням даних за 
кризовими епізодами в інших країнах), на погляд авторів [50], 
є небажаною, оскільки це значно знизить потужність критерію, 
відповідно до якого оцінюється ймовірність настання фінан-
сової нестабільності. Оскільки, незважаючи на спільні риси, 
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кризи в різних країнах мають багато особливостей, зумовлених 
специфікою національних економік, то і динаміка індикаторів 
фінансової стабільності напередодні кризи в різних країнах від-
різняється. Однак з останнім зауваженням не погоджуються 
автори [272; 274], які зазначають, що включення регіональних 
змінних дозволяє поліпшити передбачувальні можливості мо-
делей. 

Таким чином, головною перешкодою для створення ефективної 
системи раннього розпізнавання на основі економетричного підхо-
ду є необхідність досить великої кількості кризових епізодів, що спо-
стерігалися в одній країні, і виконання статистичних припущень про 
розподіли індикаторів, що складно забезпечити, якщо як індикатори 
використовуються синтетичні показники. 

Сигнальний підхід отримав широке розповсюдження завдяки робо-
ті Г. Каменскі, С. Лізондо, С. Рейнхарт, присвяченій аналізу валютних 
криз у 25 країнах з 1970 по 1995 рр. [47]. Методологію сигнального 
підходу докладно викладено авторами в [269]. В основі методу лежить 
припущення, що напередодні кризи економіка поводиться аномаль-
ним чином. Ця аномальна поведінка систематично повторюється 
і  проявляється в широкому спектрі економічних і фінансових показ-
ників. Емпіричні дослідження підтверджують цю гіпотезу. 

Ідея сигнального підходу полягає в тому, щоб протестувати нульо-
ву гіпотезу про те, що економіка перебуває в нормальному стані, проти 
альтернативної гіпотези про те, що протягом найближчих трьох-шести 
місяців можливе виникнення нестабільності. Як і під час тестування 
будь-якої статистичної гіпотези, необхідно вибрати границю (критич-
не значення), яка розподіляє індикатор на дві зони. Якщо значення ін-
дикатора потрапляє в критичну зону, тобто виходить за граничне зна-
чення, то вважаємо, що цей індикатор посилає сигнал. Якщо індикатор 
посилає велику кількість «хороших» сигналів (тобто відрізняється ви-
сокою працездатністю), то можна очікувати, що ймовірність настання 
нестабільності за умови подання сигналу P(C | S) (умовна імовірність) 
буде більше, ніж безумовна ймовірність P(C). 
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Розробка системи раннього розпізнавання на основі сигнального 
підходу включає, як наголошується в доповіді [275], такі етапи: 

вибір змінної, що відображає можливість реалізації того чи ін-��
шого типу кризи; 
періодизація настання кризових епізодів за допомогою обраної ��
змінної; 
відбір повного набору приватних індикаторів, які змістовно мо-��
гли би пояснювати динаміку обраної змінної; 
встановлення індивідуальних граничних значень для кожного ��
приватного індикатора з урахуванням експертно-заданої до-
вжини «сигнального вікна»; 
коректування довжини «сигнального вікна» з метою мінімізації ��
відношення числа «поганих» сигналів до числа «хороших»; 
відсів тих приватних індикаторів, які подають істотно більше ��
«поганих» сигналів; 
розрахунок для кожного з відібраних приватних індикаторів ��
його індивідуальної ваги у зведеному випереджальному індика-
торі; 
розрахунок зведеного випереджального індикатора; ��
оцінка ймовірності настання кризи за допомогою побудованого ��
зведеного випереджального індикатора. 

Самі автори сигнального підходу не включають розробку і розра-
хунок зведеного індикатора у власне методику сигнального підходу, 
хоча Г.  Каменскі і запропонував кілька зведених індексів фінансової 
нестабільності. 

Перший етап передбачає визначення самого явища кризи в якій-
небудь сфері через одну виділену змінну, досягнення якою деякого 
критичного значення знаменує настання кризи. Так, валютна криза 
визначається Г.  Каменскі та ін. [269] як ситуація, в якій атака на ва-
люту призводить до істотного зниження резервів і / або до різкого 
знецінення валюти. Для розпізнавання такої ситуації автори запропо-
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нували використовувати індекс тиску на валютний ринок (EMP), який 
являє собою середньозважене значення темпу знецінення національ-
ної валюти (зазвичай відносно до долара США, в номінальному або 
реальному вираженні), щомісячної зміни величини резервів іноземної 
валюти (у процентному вираженні ) і щомісячної зміни процентної 
ставки: 
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де   et – курс обміну валюти країни до базової валюти в момент часу t; 
rt – міжнародні валютні резерви країни в момент часу t; 
σe – стандартне відхилення відносної зміни валютного курсу  

(Δet / et); 
σr – стандартне відхилення зміни міжнародних валютних резервів 

(Δrt / rt). 
Фінансова криза ідентифікується авторами [269] у разі, якщо по-

точне значення індексу перевищує його середнє значення більш ніж на 
3 стандартних відхилення. В інших роботах [267] пропонується ґрун-
туватися на перевищенні середнього більш ніж на 1,5 стандартних від-
хилення. 

У роботі [276] наведено докладний аналіз використовуваних ва-
ріантів індексу тиску на валютний ринок і показано сфери та широкі 
перспективи його застосування як у рамках сигнального підходу, так 
і для інших цілей. Зокрема, використовуючи розширений варіант EMP, 
що враховує і різницю в номінальних процентних ставках країн, авто-
ри показали адекватність зміни індексу кризових ситуацій в економіці 
49  країн (ОЕСР, СНД і тих, що розвиваються) за період з лютого 1990 
по липень 2010 р. При цьому найбільш низькі значення EMP у період фі-
нансової кризи 2008 р. серед країн СНД спостерігалися в Азербайджані, 
Туркменістані й Узбекистані, а найбільші – у Росії, Україні та Вірменії. 

Так, Г. Каменскі, С. Рейнхарт зазначають, що ідентифікація валют-
ної кризи за допомогою пропонованого індикатора добре узгоджуєть-
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ся з датуванням за критичними подіями, такими як закриття чи при-
зупинення роботи валютних ринків. 

Для ідентифікації настання банківської кризи також використо-
вуються різні підходи. Проте, як наголошується в докладному огляді 
[265], ідентифікація банківських криз наштовхується на істотні про-
блеми, пов’язані з неузгодженістю у визначенні єдиної змінної, що 
виділяє кризовий стан. Г. Каменскі, М. Голдстайн, С. Рейнхарт [269] 
виділяють два види критичних подій, що сигналізують про настання 
банківської кризи: закриття, злиття або націоналізація однієї або де-
кількох фінансових установ, або великомасштабне державне втручан-
ня, або допомогу одному або декільком найбільш важливим фінансо-
вим установам. На думку авторів [265], проблема пояснюється тим, що 
жодна окрема змінна, що сигналізує про настання банківської кризи, 
не корелює достатньою мірою з самою банківською кризою через на-
явність безлічі різних причин і можливостей державного впливу щодо 
запобігання критичним подіям. Тому для ідентифікації банківських 
криз розроблено безліч штучних критеріїв. Наприклад, критерієм 
настання системної банківської кризи вважають повне або значне ви-
черпання банківського капіталу, оцінка якого будується на зіставленні 
офіційної звітності й опублікованих доповідей експертів фінансового 
ринку. Якщо офіційні дані говорять про позитивний банківський капі-
тал, а експерти – про негативний, то це свідчить про наявність систем-
ної кризи. 

А. Деміргук-Кунт, Е. Детрагіче [273] пропонують чотири критерії 
настання системної банківської кризи, при цьому криза ідентифіку-
ється, якщо виконаний хоча б один із критеріїв: частка простроченої 
заборгованості в сукупному обсязі активів становить понад 10 %; ви-
трати на відновлення банківської системи перевищують 2 % ВВП; від-
бувається націоналізація значної (понад 10 %) частини банків; спосте-
рігається нестабільність у банківській системі: масові набіги на банки, 
заморожування вкладів, банківські канікули або введення урядових га-
рантій депозитів. Якщо жодна з умов не виконується, то кризові явища 
носять локальний характер і зачіпають лише кілька банків. Проблема 
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ідентифікації банківських криз обговорюється в [277], де показані ви-
явлені розбіжності у датуванні і тривалості криз. 

Еталонним показником для ідентифікації криз у реальному секторі 
економіки, рекомендованим для цієї мети, є місячний ВВП – його па-
діння протягом двох кварталів свідчить про кризу реального сектора 
[278]. Однак, як зазначає А. Таболов [46], оскільки місячних оцінок 
ВВП не існує, а поточні квартальні оцінки досить приблизні (що харак-
терно і для української практики), слід підібрати якийсь інший показ-
ник, динаміка якого близька до динаміки ВВП. На практиці ОЕСР як 
еталонний індикатор використовує індекс промислового виробництва 
(ІПП) [279]. Саме для нього визначаються піки і западини, стосовно 
нього вибудовується вся система випереджальних показників. 

Відбір повного набору приватних індикаторів, які змістовно мо-
гли б пояснювати динаміку обраної змінної, що ідентифікує настання 
кризи, ґрунтується на теоретичних дослідженнях, що стосуються ви-
никнення кризи в тій чи іншій сфері, досвіді розробки систем виперед-
жальних індикаторів в інших країнах, порівнянних із досліджуваною. 
Крім того, перспективним видається проведення попередньо якісного 
аналізу, можливо, із залученням статистичних тестів, який дозволить 
вибрати потенційно великий набір показників. У табл. Ж.1 Додатка Ж 
показано, наскільки широким є список показників, що використову-
ються під час побудови систем раннього попередження різними спо-
собами. Усередині кожної групи показники проранжовано за реле-
вантністю. Слід зазначити, що в більшості випадків перспективними 
виявилися показники, що характеризують динаміку, – темпи, індекси, 
далі йдуть показники, що характеризують який-небудь баланс (у ви-
гляді відносин показників). Крім того, часто використовуються не 
вихідні показники, а їх похідні – відхилення від середнього, від довго-
строкового тренду, від локального максимуму, застосовуються й інші 
перетворення. 

Далі для кожного приватного індикатора встановлюється інди-
відуальне граничне значення – межа. Якщо значення показника ви-
ходить за неї, то вважається, що сигнал поданий. Межі вибиралися 
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таким чином, щоб, з одного боку, індикатори не подавали занадто 
багато хибних сигналів, а з іншого, щоб не пропустити кризу. Фак-
тично вибір граничного значення, вибір сигнального вікна (періоду, 
протягом якого динаміка показників може передбачати кризу) і від-
бір найбільш ефективних індикаторів відбуваються ітераційно. Спо-
чатку величина сигнального вікна встановлюється емпірично, а по-
тім коригується. 

У табл. 4.1 показано можливе співвідношення сигналів про кризу 
та реальні кризи. Кожен індикатор може подати сигнал (перший ря-
док) або не подати сигнал (другий рядок). Якщо індикатор подає сиг-
нал, за яким дійсно йде криза протягом встановленого часового гори-
зонту, то сигнал називають «хорошим» (клітинка A). Якщо індикатор 
подає сигнал, а криза не настає протягом сигнального вікна, то сиг-
нал відносять до шуму або до «хибних» сигналів (клітинка B). Якщо 
індикатор не подає сигнал, а криза все ж таки трапляється, то сигнал 
вважається «пропущеним» (клітинка С). Якщо ж індикатор не подає 
сигнал, і криза протягом встановленого горизонту не відбувається, то 
сигнал також відносять до «хороших» сигналів (клітинка D). 

Таблиця 4.1
Розподіл сигналів про кризу [269] 

Подія 
Сигнал 

Є криза Немає кризи 

Є сигнал 
A 

(«Хороші») 
B 

(«Помилкові») 

Немає сигналу 
C 

(«Пропущені») 
D 

(«Хороші») 

Ідеальний індикатор характеризуватиметься нульовими значення-
ми у клітинках В і С. У клітинках табл. 4.1 вказується кількість часових 
періодів (найчастіше, місяців), протягом яких мала місце кожна подія. 

Можна також припустити, що аналогічно з тестами А. Тьюрінга 
для неформальної перевірки моделей хороший індикатор повинен 
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мати однакову, близьку до одиниці ймовірність подачі «хорошого» 
сигналу у випадках настання і ненастання кризи. 

Згідно з методологією сигнального підходу визначимо безумовну 
ймовірність настання фінансової нестабільності для кожного індика-
тора як відношення спостережень, за якими протягом сигнального ві-
кна слідувала нестабільність (криза), до всіх спостережень: 

	
( ) .

A C
P C

A B C D
+=

+ + + 	
(4.6) 

Умовна ймовірність настання кризи у разі подачі індикатором сиг-
налу визначається як: 

	 ( ) .
A

P C S
A B

=
+ 	

(4.7) 

Для того щоб індикатор мало сенс використовувати для прогнозу-
вання настання фінансової нестабільності, необхідно виконання спів-
відношення: 
	 ( ) ( ).P C S P C>

	
(4.8) 

Ця умова є необхідною для вибору оптимального граничного зна-
чення. Крім того, під час вибору граничних значень мінімізується від-
ношення «поганих» сигналів до «хороших»: 
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	 (4.9) 

У ряді випадків можливе виникнення такої ситуації, за якої відно-
шення «поганих» сигналів до «хороших» дорівнює нулю через те, що 
частка «поганих» сигналів дорівнює нулю, однак при цьому індикатор 
є занадто нечутливим, тобто не подає сигнали перед значним числом 
криз. Тому під час вибору індикаторів і граничних значень необхідно 
також звертати увагу на частку криз, які індикатор пророкує. Інакше 
кажучи, чи подає цей індикатор протягом заданого періоду часу перед 
кризою хоча б один сигнал. 

Для відбору найбільш ефективних індикаторів можна використо-
вувати також і інші методи, засновані на зіставленні сигналів різних ти-
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пів [280]. Альтернативою співвідношенню поганих і хороших сигналів 
є різниця між правильними та помилковими сигналами всередині сиг-
нального вікна, що передує кризі: 

	
.

A D
SNB

A C A C
= −

+ −
	 (4.10) 

Чим вище значення SNB, тим краще передбачувальна здатність 
відповідного індикатора. Якщо неправильних сигналів про напруже-
ність більше, ніж правильних, значення показника SNB стає негатив-
ним. Слід зазначити, що показник SNB може мати перевагу за неве-
ликої кількості спостережень порівняно з показником NSR, для якого 
сигнали типу D можуть завищувати ефективність індикаторів. Проте 
в обох випадках у розрахунку не береться до уваги інтенсивність цих 
сигналів. Зовсім незначне і багаторазове перевищення граничного зна-
чення розцінюється в рамках зазначеного підходу як однаковий сиг-
нал про майбутню кризу. Метод на основі показника signal weights ratio 
(SWR) дозволяє врахувати не тільки кількість, а й силу сигналу індика-
тора [281]. Для розрахунку показника SWR всі сигнали, видані інди-
катором, ранжуються залежно від інтенсивності (значень індикатора), 
і їм присвоюються ваги. Значну вагу отримує найбільш інтенсивний 
сигнал і далі – в порядку убування до найменш інтенсивного сигналу. 
Показник SWR розраховується як відношення суми ваг сигналів, що 
потрапили до сигнального вікна, до суми ваг сигналів, зафіксованих 
поза сигнальними вікнами: 

	 SWR = SW / ESSWR,	 (4.11) 

де  SW – сума ваг сигналів, що потрапили до сигнальних вікон; 
ESSWR – сума ваг сигналів, що не потрапили до сигнальних вікон. 
За інших рівних умов чим вище значення SWR, тим сильніше пе-

редбачувальна здатність індикатора. 
У роботі [282] акцентується увага на тому, що вибір граничного 

значення може виявитися істотно завищеним, якщо особи, які при-
ймають рішення, є песимістично налаштованими і схильні скоріше 
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відреагувати на сигнал про кризу, незважаючи на витрати, зокрема, це 
спостерігається в розрахунках Єврокомісії. 

Світовий досвід показує, що система, яка складається з декількох 
випереджальних показників, зазвичай не дає однозначної відповіді. 
Тому після остаточного затвердження набору працездатних приват-
них індикаторів, розрахунку на їх основі безумовних і умовних ймо-
вірностей кризи (для кожного індикатора – одна безумовна і одна 
умовна імовірність) будується зведений випереджальний індикатор 
кризи. Зазвичай розраховуються зведений випереджальний індекс (ЗВІ)  
та / або дифузний випереджальний індекс (ДВІ). При цьому необхід-
но стежити за різницею в масштабах і варіабельності вихідних показ-
ників. 

Зведений випереджальний індикатор кризи будується на основі 
агрегування значень сигналів усіх приватних індикаторів, з урахуван-
ням індивідуальної ваги кожного такого індикатора. Вага j-го приватно-
го індикатора визначається як перевищення умовної над безумовною 
P J (C) ймовірностями кризи, розрахованими для цього індикатора. 

Вага кожного індикатора відображає його індивідуальну прогнос-
тичну силу. Далі, для побудованого зведеного випереджального інди-
катора I розраховуються оцінки умовних ймовірностей кризи таким 
чином: 

	
( ) ,t

A
P C I I I

A B
≤ ≤ =

+
	 (4.12) 

де  I – нижня межа інтервалу, для якого розраховується ймовірність 
настання кризи; 

I  
– верхня межа цього ж інтервалу. 

A – кількість випадків, коли значення індексу перебувало в інтер-
валі від нижньої до верхньої межі, і протягом наступної довжини «сиг-
нального вікна» сталася криза. 

B – кількість випадків, коли значення індексу перебувало в тому 
ж інтервалі, але кризи протягом наступної довжини «сигнального ві-
кна» не відбулося. 
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Дифузний індекс у той чи інший момент часу дорівнює відношен-
ню числа рядів, що змінилися в цьому місяці «на краще», до загаль-
ного числа рядів, що входять у «систему раннього виявлення». Цей 
індекс показує, наскільки зростання або падіння є загальними, чи охо-
плюють вони всю економіку. 

Зіставлення показників, використовуваних для якісного та еконо-
метричного аналізу криз і виділення сигналів, показало, що основна 
маса показників із успіхом застосовуються за всіх підходів. Однак під 
час дослідження системних фінансових криз за допомогою сигналь-
ного підходу було виділено набагато більше макроекономічних показ-
ників, ніж під час економетричного дослідження (в якому переважно 
беруть участь показники фінансової і грошової сфери). Це дозволяє 
зробити висновок, що сигнальний підхід виявляється більш чутливим 
до джерел виникнення кризи, прихованої в системних помилках функ-
ціонування економіки, ніж економетричний підхід, що орієнтується 
на прояви суто у фінансовій сфері. 

Серед недоліків сигнального підходу необхідно вказати такі. Ана-
лізуючи використання сигнального підходу до передбачення банків-
ських криз, А. Гайтан, Ч. Джонсон [266] вказують: 

1) брак інформації, обумовлений використанням для передбачен-
ня макроекономічної інформації, яка доступна з меншою часто-
тою, ніж необхідно; 

2) вибір змінних досить довільний і немає можливості їх внеску 
в пророкування кризи; 

3) побудова зведених індексів також довільна, оскільки неможливо 
визначити вагу кожного приватного показника; 

4) підхід не дозволяє досліджувати силу банківської кризи; 
5) неможливо використовувати стандартні тести статистичної на-

дійності; 
6) неможливо врахувати регіональні відмінності. 
Останнє зауваження досить спірно, оскільки інші дослідники якраз 

зазначають, що використання сигнального підходу дає кращі результа-
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ти порівняно з економетричними моделями саме під час дослідження 
окремих країн [265]. Це підтверджується і публікаціями, що з’явилися 
останнім часом та присвячені прогнозам криз в окремих країнах [283; 
284], у яких переважно використовується сигнальний підхід або його 
комбінація з логістичними моделями. 

З невеликими змінами і доповненнями сигнальний підхід вико-
ристовується і в недавніх розробках, що стосуються застосування 
сигнального підходу до прогнозування різних криз, зрослий інтерес 
до яких, очевидно, пояснюється усвідомленням небезпеки та глибини 
останньої світової фінансової кризи. 

Таким чином, аналіз розробок останніх 15 років показав, що сиг-
нальний підхід є досить універсальним підходом для прогнозуван-
ня криз у різних сферах економічної діяльності, дозволяє частково 
пом’якшити вимоги до вихідної інформації, що стосуються довжини 
рядів і їх статистичних характеристик, дозволяє більшою мірою вра-
хувати особливості прояву та виникнення криз у різних країнах без 
уведення фіктивних змінних і не залежить від суб’єктивних оцінок ана-
літиків. 

Застосування зведених індексів дозволяє узагальнити результати, 
отримані за допомогою різних індикаторів, і посилити передбачуваль-
ні можливості методу. 

4.2. Методичний підхід до побудови системи раннього розпізнавання  
зародження і розвитку патологічних кризових процесів у реальному секторі 

економіки країни

Кризи періодично зачіпають той чи інший вид економічної діяль-
ності реального сектора економіки в різних країнах світу. Тому важ-
ливою науковою проблемою є раннє розпізнавання патологічних кри-
зових процесів у реальному секторі економіки країни. Маючи такий 
інструмент, органи державного управління в будь-якій країні світу мо-
жуть своєчасно розпізнавати зародження і розвиток таких кризових 
процесів і пом’якшувати їх наслідки. 
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Ґрунтуючись на структурно-логічній моделі, наведеній на рис. 3.11, 
пропонується такий методичний підхід до раннього розпізнавання за-
родження і розвитку патологічних кризових процесів у реальному сек-
торі економіки країни на основі оцінки зародження і розвитку в них 
патологічних процесів (табл. 4.2). 

Таблиця 4.2
Методичний підхід до раннього розпізнавання зародження і розвитку 

патологічних кризових процесів у реальному секторі економіки країни [5]

Етап і його призна­
чення Послідовність дій Інструментарій

I. Моніторинг 
(розпізнавання 

зародження 
патологічних 

процесів та оцінка 
стану здоров’я 

виду економічної 
діяльності) 

I. Оцінка стану здоров’я виду економічної ді-
яльності 

1.1. Розрахунок індикаторів-сигналів Оціночна шкала

1.2. Порівняння індикаторів-сигналів з їх гранични-
ми значеннями 

Статична сиг-
нальна панель

1.3. Розпізнавання патологічних процесів та іденти-
фікація стадії їх розвитку 

Динамічна сиг-
нальна панель

1.4. Аналіз динаміки розвитку патологічних  
процесів 

1.5. Оцінка стану здоров’я виду економічної  
діяльності

Оціночна шкала

II. Аналіз  
(Діагностика 

взаємозв’язку і 
причин форму-

вання та розвитку 
патологічних 

процесів в окремих 
видах економічної 

діяльності) 

II. Діагностика причин хвороби виду економічної 
діяльності 

2.1. Діагностика стану і розвитку патологічних  
процесів 

Структурно-
логічна модель

2.2. Визначення взаємозв’язку патологічних  
процесів 

Когнітивна 
модель

2.3. Виявлення причин формування та розвитку 
патологічних процесів 

Причинно-
логічний аналіз

Як видно з табл. 4.2, раннє розпізнавання зародження і розвитку 
патологічних кризових процесів у реальному секторі економіки краї-
ни проводиться в два етапи: моніторинг та аналіз. 
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Призначення етапу моніторингу – розпізнавання зародження па-
тологічних кризових процесів і оцінка здоров’я окремих видів еконо-
мічної діяльності реального сектора економіки країни. 

В основі розпізнавання патологічних кризових процесів в окремих 
видах економічної діяльності в реальному секторі економіки країни 
лежить викладена в підрозділі 3.4 концепція зародження і розвитку 
патологічних процесів. Відповідно до гіпотези 2 цієї концепції пато-
логічні процеси включають формування дисбалансів, диспропорцій 
і  «пузирів». 

Як видно з розділу 3, у провідних видах економічної діяльності ре-
ального сектора економіки країни можна виділити два основних дис-
баланси:

у забезпеченості власним виробництвом (забезпечення вну-��
трішнього попиту);
у сальдо торгового рахунку поточних галузей (торговий); ��
у сальдо доходів та інвестицій (інвестиційний). ��

Щодо видів економічної діяльності реального сектора економіки 
країни дисбаланси розраховуються за допомогою таких індикаторів 
(табл. 4.3). 

Таблиця 4.3
Розрахунок індикаторів, що характеризують дисбаланси в окремих видах 

економічної діяльності реального сектора економіки країни 

Дисбаланс Формула розрахунку Умовні позначення*

1 2 3

Забезпечення  
внутрішнього 

попиту

де V – обсяг виробництва;
В – ємність внутрішнього ринку, 

В = V – Е + І, 
де Е – експорт продукції;
І – імпорт продукції

Торговий 
де V – обсяг виробництва;
Е – експорт продукції; 
І –  імпорт продукції
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1 2 3

Інвестиційний 
де ЧП – чистий прибуток; 
ІН – інвестиції в основний капітал;
V – обсяг виробництва  

Примітка: такі саме позначення в усіх наступних таблицях і рисунках. Так 
само у наступних таблицях.

Джерело: авторська розробка

Наведені вище дисбаланси, як це випливає з гіпотези 2 (розділ 3), 
утворюються внаслідок розвитку цілого ряду диспропорцій, які скла-
даються в окремих видах економічної діяльності реального сектора 
економіки країни внаслідок неефективної державної політики. 

Вивчення наукової літератури й аналіз статистики економічного 
розвитку України та інших країн світу, а також логіка дослідження до-
зволили в розділі 3 виділити низку диспропорцій, які можуть впливати 
на утворення дисбалансів в окремих видах економічної діяльності ре-
ального сектора економіки країни: 

між зовнішнім попитом і внутрішньою пропозицією (диспро-��
порція попиту, торгова відкритість); 
між зовнішньою і внутрішньою пропозицією (диспропорція ��
пропозиції, залежність від імпорту); 
між експортними й імпортними цінами (цінові диспропорції, ��
відносна технологічність експорту); 
між інвестиціями і випуском продукції (інвестиційна достат-��
ність); 
між кредиторською заборгованістю і випуском продукції (бор-��
гове навантаження); 
між прибутком і кредиторською заборгованістю (платоспро-��
можність). 

У табл. 4.4 наведено формули розрахунку диспропорцій в окремих 
видах економічної діяльності реального сектора економіки країни. 

Закінчення табл. 4.3
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Таблиця 4.4
Розрахунок показників, що характеризують диспропорції в окремих видах 

економічної діяльності реального сектора економіки країни 

Диспропорція Формула розрахунку Умовні позначення

Торгова відкритість (співвідношення 
зовнішнього попиту та внутрішньої 
пропозиції) 

ДП1 = Е / V × 100 %

Залежність від імпорту (співвід-
ношення зовнішньої і внутрішньої 
пропозиції) 

ДП2 = І / В × 100 %

Технологічність експорту (співвідно-
шення експортних та імпортних цін) 

ДП3 = Е1 / І1

де Е1 і  І1 – вартість відпо-
відно однієї тонни експор-
ту та імпорту продукції 

Інвестиційна достатність (співвідно-
шення інвестицій і обсягу випуску) 

ДП4 = Iн / V × 100 %

Боргового навантаження (співвідно-
шення кредиторської заборгованості 
та випуску продукції) 

ДП5 = К / V × 100 %
де К – кредиторська бан-
ківська заборгованість 

Платоспроможність (співвідношення 
прибутку і кредиторської заборгова-
ності) 

ДП6 = ЧП / К × 100 %

Джерело: авторська розробка

Згідно з гіпотезою 3 концепції на зміну обсягів виробництва 
в  окремих видах економічної діяльності реального сектора економі-
ки країни істотно впливає надування, здування і схлопування цінових 
і кредитних «пузирів». 

Ґрунтуючись на моделі формування «пузирів» у реальному сек-
торі економіки країни (розділ 3), пропонуються такі показники, які 
характеризують цей патологічний процес (табл. 4.5). 

Відповідно до гіпотези 4 концепції окремі види економічної діяль-
ності реального сектора економіки країни розвиваються відповідно до 
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теорії життєвого циклу, кожній стадії якого відповідає певний перебіг 
патологічних процесів. 

Таблиця 4.5
Розрахунок показників, що характеризують розвиток «пузирів»  

в окремих видах економічної діяльності реального сектора економіки країни 

Пузир Формула розрахунку Умовні позначення

1. Цінові 

1.1. Зовнішній  
експортний

де ΔЕВ і ΔЕН – ланцюгові темпи зростання 
експорту продукції у вартісному (В) та 
фізичному (Н) вираженні відповідно

де ΣΔЕВ і ΣΔЕН – темпи зростання експорту 
продукції у вартісному та фізичному ви-
раженні відносно базового року

1.2. Зовнішній 
імпортний 

де ΔІВ і ΔІН – ланцюгові темпи зростання 
імпорту продукції у вартісному та фізично-
му вираженні відповідно 

де ΣΔІЗ і ΣΔІН – темпи зростання імпорту 
продукції відповідно у вартісному та фізич-
ному вираженні відносно базового року 

1.3. Внутрішній 
виробничий

де ΔVВ і ΔVН – ланцюгові темпи зростання 
обсягу виробництва у вартісному та фізич-
ному вираженні відповідно 

де ΣΔVВ і ΣΔVН – темпи зростання обсягу 
виробництва у вартісному та фізичному 
вираженні відносно базового року 

2. Кредитний 

2.1. Внутрішній 
кредитний 

де ΔK – ланцюговий темп зростання 
банківського кредитування 

де ΣΔK – темп зростання банківського 
кредитування відносно базового року 

Джерело: авторська розробка

Для того щоб розпізнати, за якого стану патологічних процесів 
більш ймовірна криза в окремих видах економічної діяльності реаль-
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ного сектора економіки країни, необхідно визначити граничні значен-
ня показників за стадіями життєвого циклу. 

Аналіз наукових джерел, статистичних даних з економіки Украї-
ни та країн світу, а також використання принципу золотого перерізу 
дозволяють запропонувати такі порогові значення для визначення 
стадій розвитку того чи іншого виду економічної діяльності реаль-
ного сектора економіки країни під впливом патологічних процесів 
(табл. 4.6). 

Таблиця 4.6
Шкала для визначення стадії розвитку окремих видів  

економічної діяльності реального сектора економіки країни  
під впливом патологічних процесів 

Індикатор
Стадія життєвого циклу

Стійкого  
зростання (СР)

Нестійкого зростан­
ня (НР)

Передкризова 
(ПК)

Кризова  
(К)

1 2 3 4 5

1. Дисбаланси 

ДБ0 = V / B *100 % > 100 % 70 % < … < 100 % < 70 %

ДБ1 = (Е – І) / V * 100 % > -1,5% -1,5% >… > -5% < -5%

ДБ2 = (ЧП – IН) / V * 100 % > 25% 15% < … < 25% < 15%

2. Диспропорції 

ДП1 = Е / V * 100 % < 15% 15% < … < 50% > 50%

ДП2 = I / B * 100 % < 10% 10% < … < 30% < 30%

ДП3 = Е1 / І1 > 1,0 0,7 < … < 1,0 < 0,7

ДП4 = Iн / V * 100 % > 20% 5% < … < 20% < 5%

ДП5 = К / V * 100 % < 10% 10% < … < 30% > 30%

ДП6 = ЧП / К * 100 % > 35% 15% < … < 35% < 15%
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1 2 3 4 5

3. Пузирі 

П1= ΔЕВ – ΔЕН -5% < Ст <5%
Практично не 

зростає або 
здувається 

(Ст)

5% < … < 20%
Повільно зростає 

(ПР) або 
-20% < … < -5% 

повільно здуваєть-
ся (ПЗ)

> 20% 
Швидко  

зростає (ШР)

< -20%
Лопається 

(Л) або 
швидко 

здуваєть-
ся (ШЗ)

П2 = ΔІВ – ΔІН 

П3= ΔVВ – ΔVН 

П4= ΔK 

ΣП1= ΣΔЕВ – ΣΔЕН 
-20 % < 0 %

Відсутній, 
помірне 

зменшення 
(↓) 

0%< 
<100 %

Помірний, 
повільне 
накопи-

чення 
(↔)

100% 
<… 

< 150 %
Середній, 
накопи-

чення 
(↑)

> 150 %
Великий, 

швидке на-
копичення 

(↑↑)

< - 20 %
Відсутній, 

швидке 
зменшен-
ня (↓↓)

ΣП2= ΣΔІВ – ΣΔІН 

ΣП3= ΣΔVВ – ΣΔVН 

ΣП4 = ΣΔK 

ΔVн – індекс фізичного 
обсягу виробництва

> 5% 1% < … < 5% 0 < … < 1% < 0

Джерело: авторська розробка

Розпізнавання наявності патологічних процесів в окремих видах 
економічної діяльності реального сектора економіки країни та іденти-
фікація стадії їх розвитку на певний момент часу здійснюються в ста-
тичній сигнальній панелі індикаторів, наведеній у табл. 4.7. 

У першому рядку кожного блоку статичної панелі, що відповідає 
індикатору розвитку патологічних явищ, відбивається значення інди-
катора. У другому рядку блоку відбивається відповідна стадія життє-
вого циклу. Для більш детального аналізу розвитку патологічних явищ 
у сигнальну панель включені також ланцюгові темпи зростання «пузи-
рів» відносно попереднього року. Темп зростання фізичного обсягу 
випуску відображається двічі: у докризовому та кризовому періодах. 

Для визначення динаміки розвитку патологічних процесів в 
окремих видах економічної діяльності реального сектора економіки 

Закінчення табл. 4.6
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країни необхідно використовувати динамічну сигнальну панель ін-
дикаторів (табл. 4.8). У першому рядку блоку панелі відповідного ін-
дикатора відбивається його значення і зміна порівняно з попереднім 
роком. У другому рядку блоку відбивається відповідна стадія життєвого  
циклу. 

Оцінка стану здоров’я окремих видів економічної діяльності ре-
ального сектора економіки країни виробляється за темпами зростання 
обсягу випуску згідно зі шкалою, наведеною в табл. 4.6. 

Призначення етапу аналізу – діагностика взаємозв’язку причин 
формування та розвитку патологічних процесів. 

Цей етап починається з діагностики стану і розвитку патологічних 
процесів в окремих видах економічної діяльності реального сектора еко-
номіки країни. Для цього пропонується використовувати структурно-
логічну модель (рис. 4.1), побудовану на основі моделі освіти і здування 
«пузирів» в окремих видах економічної діяльності реального сектора 
економіки (рис. 4.2). 

Модель, наведена на рис. 4.1, дозволяє визначити логічний зв’язок 
між патологічними процесами, що розвиваються, в окремих видах еко-
номічної діяльності реального сектора економіки країни і динаміку їх 
розвитку. 

У дисбалансі зовнішньої торгівлі (ДБ1) присутня функціональна 
залежність від диспропорції зовнішньої та внутрішньої пропозиції, 
торгової відкритості (ДП1):

 
	 	

(4.13) 

Або, враховуючи, що експорт та імпорт входять у розрахунок єм-
ності внутрішнього ринку (В), дисбаланс зовнішньої торгівлі можна 
представити як: 

	 	 (4.14)

Таким чином, дисбаланс зовнішньої торгівлі визначається співвід-
ношеннями доступного зовнішнього і внутрішнього попиту (ДП1), 
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Рис. 4.2. Когнітивна модель взаємозв’язку дисбалансів, диспропорцій  
і «пузирів» в окремих видах економічної діяльності реального  

сектора економіки країни (приклад)
Джерело: авторська розробка 
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доступної зовнішньої і внутрішньої пропозиції (ДП2) і ступенем за-
безпечення внутрішнього ринку власним виробництвом (ДБ0). Під 
доступним зовнішнім попитом і пропозицією мається на увазі та час-
тина світового попиту та пропозиції, яка належить цій економіці. Що 
стосується диспропорції технологічності експорту та імпорту (ДП3), 
то її вплив суттєво складніше. 

Аналіз структури інвестиційного дисбалансу ДБ2 і диспропорцій, 
що до нього призводять, показав, що між ними існує нелінійний функ-
ціональний зв’язок: 

	 (4.15) 

Однак структурно-логічна схема не оцінює реальний взаємозв’я-
зок між патологічними процесами. І під впливом низки неврахованих 
факторів може істотно відрізнятися від логічної. Для оцінки реального 
взаємозв’язку патологічних процесів в кожному окремо взятому виді 
економічної діяльності реального сектора економіки країни пропо-
нується використовувати когнітивну модель, приклад якої наведено на 
рис. 4.2. 

Ступінь взаємозв’язку між патологічними процесами визначається 
за допомогою кореляційно-регресійних моделей. 

Використовуючи наведений вище методичний підхід, було здійсне-
но оцінку та діагностику зародження і розвитку патологічних процесів 
в окремих видах економічної діяльності реального сектора економіки 
України у 2003–2018 рр. за періодами, виділеними раніше.

4.3. Розпізнавання патологічних кризових процесів  
у реальному секторі економіки України в 2003–2018 рр. 

Відповідно до розробленого методичного підходу було здійснено 
аналіз розвитку патологічних процесів у реальному секторі економіки 
України протягом періоду 2003–2018 рр. 
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Вихідними даними для розрахунку дисбалансів, диспропорцій 
і «пузирів» були дані таблиць «Витрати – випуск», розроблені Держ-
статом України [1] за відповідні роки, індекси виробництва промис-
лової продукції (індекси сільськогосподарської продукції), індекси цін 
виробників, дані митної статистики щодо експорту й імпорту товарів у 
натуральному та вартісному виразі, дані Національного банку України 
щодо надання кредитів у розрізі видів економічної діяльності.

Зважаючи на те, що за 2003–2018 рр. у структурі таблиць «Ви-
трати – випуск» тричі відбувалися зміни, пов’язані із введенням у дію 
нової класифікації видів економічної діяльності, для забезпечення 
можливості зіставлення результатів розрахунків у роботі було здійсне-
но агрегування видів економічної діяльності, як наведено у табл.  З.1 
Додатка З. 

Аналіз розвитку патологічних процесів у економіці України здій-
снювався у розрізі таких агрегованих видів економічної діяльності: 

сільське господарство;��
видобування енергетичних корисних копалин (вуглеводнів);��
видобування неенергетичних корисних копалин;��
харчова промисловість;��
виробництво коксу та нафтопродуктів;��
виробництво хімічних речовин і хімічної продукції;��
металургійне виробництво;��
машинобудування.��

Розрахунок індексів цін виробників і промислової продукції для 
агрегованих видів економічної діяльності здійснювався за допомогою 
вагових коефіцієнтів [302], які подано у табл. З.2 Додатка З.

Для забезпечення розрахунку диспропорції технологічності екс-
порту за даними експорту й імпорту у натуральному виразі було здій-
снено зіставлення агрегованих видів економічної діяльності із кодами 
класифікації товарів зовнішньоекономічної діяльності [303], яке по-
казано у табл. З.3 Додатка З.
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Розглядуваний відрізок часу 2003–2018 рр. було розділено на 4 пе-
ріоди, які характеризуються різною динамікою розвитку економіки 
у цілому за динамікою ВВП.

 У розвитку окремих секторів і галузей відповідні періоди мають 
більш широкі чи вузькі межі, що дозволяє виявити галузі, у яких пато-
логічні процеси набули найбільшого ступеня.

За період 2003–2019 рр., як показано на рис. 4.3, найбільша кіль-
кість кризових періодів за індексом промислового (та сільськогоспо-
дарського) виробництва спостерігалася у виробництві коксу та про-
дуктів нафтоперероблення – 11, у металургійному виробництві – 9, 
у видобуванні вуглеводнів – 8, у сільському господарстві – 7. Наймен-
ша кількість кризових періодів спостерігалася у харчовій промисло-
вості – 5. Незважаючи на те, що у машинобудуванні кризових періодів 
було лише 6, саме у цій галузі спостерігався найбільший розмах варіа-
ції – 81 в.п. (від 55,1 % у 2009 р. до 136,1 % у 2011 р.). Значно меншим, 
але також великим є розмах у хімічному виробництві – 45,5 в.п. та ме-
талургії – 41 в.п., в решті галузей він сягав 23–31 в.п. 

Водночас за критерієм сталого розвитку (табл. 4.9) лише у 2003–
2004, 2007, 2011 рр. більшість галузей розвивалися достатньо стійко, 
та у 2005–2007, 2010 рр. таких була половина. Зазначене свідчить про 
нестабільність розвитку усього реального сектора економіки України.

Перший період (2003–2007 рр.) характеризується відносною ста-
більністю, за цей період лише сільське господарство та виробництво 
коксу та нафтопродуктів двічі опинялися у кризовому стані, і ще по 
одному разу – металургійне виробництво та видобування вуглеводнів 
(рис. 4.3).

Вплив світової фінансової кризи на економіку України почався 
у 2008 р., коли п’ять з восьми розглядуваних галузей реального секто-
ра вже опинилися у кризовому стані, а у 2009 р. – усі галузі. Період 
повільного відновлення почався у 2010 р. в усіх галузях, за виключен-
ням сільського господарства та тих, що пов’язані з видобутком і пере-
робкою енергетичних копалин. Але починаючи з 2012 р. у розвитку 
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галузей спостерігається стагнація, виробництво повільно сповзає 
у критичну область, і, за даними 2013 р., там опинилися шість галузей. 
Найбільш критичною є ситуація у виробництві коксу та нафтопродук-
тів, оскільки після 2007 р. і до 2016 р. у цій галузі фізичні обсяги вироб-
ництва лише спадали, нестабільне відновлення спостерігалося у 2017 
та 2019 рр.

На початку 4-го періоду кризові явища відбувалися в усіх галузях 
за винятком харчової промисловості, але у 2015  р. і у ній виробни-
цтво впало до 95,2 %. Відновлення, яке почалося з 2016 р., виявило-
ся значно повільнішим, ніж відновлення після кризи 2008–2009  рр. 
(табл. 4.9). Так, після кризи і до початку стагнації обсяги виробництва 
сільського господарства зросли на 36,3  %, а добування вуглеводнів 
і хімічне виробництво вийшли на докризові показники. У решті галу-
зей повного відновлення не було ні після першого, ані після другого 
кризового періоду, але ступінь відновлення була більшою, і за вдвічі 
менший період. 

Усе зазначене свідчить про відсутність внутрішніх ресурсів стійко-
го зростання у реальному секторі економіки України, і, напроти, роз-
виток патологічних процесів набув такого рівня, який перешкоджає 
відновленню майже в усіх галузях реального сектора.

Таблиця 4.9
Темпи падіння – відновлення у галузях реального сектора у кризові 

 та післякризові періоди [1]
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Для характеристики патологічних процесів у галузях реального 
сектора використовувалася як узагальнююча динамічна сигнальна па-
нель (табл. 4.8).

У табл.  4.10 показано результати оцінки розвитку патологічних 
процесів у сільському господарстві України. Слід зазначити, що сіль-
ське господарство має специфіку, яка пов’язана із впливом природних 
чинників на його ефективність та динаміку розвитку, тому випадкові 
коливання можуть бути не результатом патологічних процесів, а на-
слідком несприятливих погодних умов тощо. Як виходить з таблиці, 
протягом майже усього розглядуваного періоду, за винятком 2003 р., 
дисбаланс внутрішнього попиту та пропозиції ДБ0 знаходився у зоні 
стійкого зростання, випуск продукції покривав внутрішній попит 
і створював резерви для експорту. 

Торговий дисбаланс ДБ1, незважаючи на від’ємне значення 
у 2003 р., весь розглядуваний період знаходився у межах стійкого зрос-
тання. Особливістю кризового періоду 2008–2009 рр. є те, що торго-
вий дисбаланс у ці роки характеризує зміцнення позиції на світовому 
ринку, оскільки відношення сальдо зовнішньої торгівлі до випуску 
збільшилося з 2,4 у 2007 р. до 15,5 у 2009 р. Зміцнення продовжує на-
рощуватися протягом усього періоду 2014–2018 рр. 

На позитивну динаміку розвитку торгового дисбалансу сільсько-
го господарства найбільший вплив справляє торгова відкритість ДП1, 
яка збільшувалася протягом усіх періодів і знаходилася у зоні зрос-
тання. 

Але, якщо у першому періоді стабільності та у періоді кризи тор-
гова відкритість знаходилася у зоні стійкого зростання, то починаючи 
з 2012 р., тобто з початком стагнацій економіки, експорт почав склада-
ти понад 20 % випуску, і диспропорція торгової відкритості перейшла 
у зону нестійкого зростання. Це свідчить про посилення тенденції до 
сировинного експорту економіки. Подальше нарощування цієї дис-
пропорції може призвести до остаточного перетворення сільського 
господарства України на сировинну базу.
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Стримуючим чинником у розвитку торгового дисбалансу виступає 
диспропорція ДП2 – залежність від імпорту, яка також знаходиться на 
безпечній межі. Залежність від імпорту була майже відсутня протягом 
першого періоду зростання та у період кризи 2008–2009 рр. Тимчасо-
ве підвищення з початком стагнації та у другий період системної кризи 
(2012–2015 рр.) припинилося і протягом останніх трьох років розгля-
дуваного періоду диспропорція залежності від імпорту не виходила за 
межі зони стійкого зростання.

Найбільшу загрозу торговому дисбалансу становить диспропор-
ція технологічності експорту ДП3, яка протягом усього періоду зна-
ходиться у передкризовому стані і лише у 2003 р. характеризувалася як 
стан нестійкого зростання. Разом із посиленням торгової відкритості 
подальше нарощування диспропорції технологічності створює ризик 
розвитку торгового дисбалансу за негативним сценарієм. Водночас 
слід зазначити, що диспропорція технологічності експорту в сільсько-
му господарстві є певною мірою природною через специфіку самої 
галузі як базової, здебільшого сировинної. Така диспропорція могла б 
розглядатися як така, що не суттєво впливає на розвиток патологічних 
процесів у цілому в економіці. Але у сукупності з нарощуванням пи-
томої ваги саме сільськогосподарського експорту у загальних обсягах 
експорту країни вона становить загрозу розвитку економіки.

Інвестиційний дисбаланс ДБ3 протягом усього розглядуваного пе-
ріоду знаходився у передкризовому стані, від’ємним у першому періоді 
зростання та періоді світової кризи, і навіть підвищення до позитивних 
значень у останньому періоді відновлення не призвело до переходу до 
безпечної зони. 

Головним чинником у розвитку інвестиційного дисбалансу є зде-
більшого диспропорція інвестиційної достатності ДП4, значення якої 
коливаються між передкризовою зоною та зоною нестійкого зростан-
ня. При цьому протягом першого кризового періоду 2008–2009  рр. 
та напередодні його інвестиційна достатність знаходилася у зоні не-
стійкого зростання, що попередило катастрофічне погіршення інвес-
тиційного дисбалансу. 
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Диспропорція боргового навантаження ДП5 та платоспромож-
ності ДП6 протягом першого періоду знаходилася здебільшого у зоні 
стійкого зростання. Боргове навантаження суттєво збільшилося на-
прикінці періоду стабільності та перейшло до зони нестійкого зростан-
ня, відновлення до безпечної зони відбулося лише у 2016 р. Натомість 
платоспроможність була у зоні нестійкого зростання лише у роки 
кризи 2008–2009 рр. та у 2013 р. Повернення ДП4 до зони нестійкого 
зростання із початком відновлення економіки наприкінці останнього 
періоду (2017–2018)  рр. разом із стійкими позиціями диспропорцій 
боргового навантаження та платоспроможності дозволяє говорити 
про можливість подолання інвестиційного дисбалансу у сільському 
господарстві.

Швидкість зростання зовнішніх «пузирів» у сільському господар-
стві суттєво коливалася протягом усіх періодів. На початку першого 
періоду стабільності зовнішній експортний «пузир», П1, ΣП1, навіть 
повільно здувався, далі швидко зростав і, нарешті, у 2009 р. відбувся 
його прорив понад у чотири рази (з 360,7 % до 85,9 %). Протягом пері-
оду відновлення швидкість зростання була більшою, ніж в усі попере-
дні роки, що призвело до другого прориву у 2012 р. та подальшого по-
вільного здуття. Але попередньо накопичена вага «пузиря» виявилася 
настільки великою (593 %), що у 2015 р. на тлі загальносистемної кри-
зи та несприятливої світової кон’юнктури відбувся його третій прорив 
(зменшення до 184,8 %). Позитивним є повільна швидкість зростання 
зовнішнього експортного «пузиря» в останні роки. 

Зовнішній імпортний «пузир», П2, ΣП2, характеризувався значно 
помітнішою динамікою, незважаючи на швидке зростання в окремі 
роки першого-третього періодів, жодного разу не відбулося його про-
риву, а лише повільне здуття. Позитивним чинником для подальшого 
розвитку сільського господарства є те, що останні два роки розгляну-
того періоду імпортний «пузир» не зростає.

Що стосується внутрішнього цінового «пузиря», П3, ΣП3, то 
його динаміка також характеризується мінливістю. Роки швидкого 
зростання змінювалися повільним здуттям або стабільністю, тому про-
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ривів цього «пузиря» не відбувалося. Але повільне здуття не компен-
сувало зростання повністю, тому в останні два роки накопичене зна-
чення внутрішнього цінового «пузиря» досягло загрозливих значень 
(553,4 % у 2018 р.), що свідчить про накопичення внутрішніх протиріч 
у сільському господарстві України.

Найбільшу загрозу становить накопичення кредитного «пузиря», 
П4, ΣП4, у сільського господарстві країни, що є наслідком розвитку ін-
вестиційного дисбалансу. 

Протягом усіх періодів кредитний «пузир» характеризується 
швидким зростанням. Найбільшою була швидкість зростання кредит-
ного «пузиря» протягом першого періоду стабільності та на початку 
першого кризового періоду. Накопичене значення кредитного «пузи-
ря» є надвеликим (1483,8 % на кінець 2018 р.). 

Порівняння накопиченого кредитного «пузиря» із накопиченим 
значенням зростання випуску сільського господарства (740,3  % на 
кінець 2018 р.) говорить про його вдвічі більшу величину. Отже, на-
віть з урахуванням цінового внутрішнього «пузиря» задовольнити 
всі кредитні вимоги для сільського господарства країни буде складним 
завданням у найближчі декілька років. У табл. 4.11 показано результа-
ти оцінки розвитку патологічних процесів у харчовій промисловості 
України. Протягом усього періоду 2003–2018 рр. дисбаланс внутріш-
нього попиту та пропозиції ДБ0 знаходився у зоні стійкого зростання, 
випуск продукції покривав внутрішній попит і створював резерви для 
експорту. 

Торговий дисбаланс ДБ1 також знаходився у межах стійкого зрос-
тання весь досліджуваний період. Кризовий період 2008–2009  рр. 
здійснив зворотний вплив на торговий дисбаланс харчової промис-
ловості порівняно із сільським господарством – відношення сальдо 
зовнішньої торгівлі до випуску набуло найменшого за весь період 
значення – 2,4 у 2008 р., після чого відбувалось поступове зростання 
з незначними скороченням в окремі роки. 
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На позитивну динаміку розвитку торгового дисбалансу харчової 
промисловості найбільший вплив справляє торгова відкритість ДП1, 
яка збільшувалася протягом усіх періодів і знаходилася у зоні зростан-
ня у 2003–2010 рр., за виключенням 2004 р., але починаючи з 2011 р. 
диспропорція торгової відкритості перейшла у зону нестійкого зрос-
тання. У 2014–2015 рр. експорт становив більше 30 % випуску. 

Залежність від імпорту (диспропорція ДП2) була відсутня протя-
гом періоду 2003–2011 рр. У 2012 р. значення показника зросло майже 
вдвічі – з 9,5 до 18,4 і, незважаючи на помітне зменшення протягом 
останніх трьох років, залишилось у стані нестійкого зростання.

Диспропорція технологічності експорту харчової промисловості 
ДП3 знаходилась у передкризовому стані протягом усього досліджу-
ваного періоду, як і інвестиційний дисбаланс ДБ2, значення якого були 
від’ємними з мінімумом –10 у 2014–2015 рр. 

Значення диспропорції інвестиційної достатності ДП4 здебільшо-
го знаходились у передкризовій зоні. Винятками були періоди нестій-
кого зростання 2006–2008 рр. та 2013 р. 

Диспропорція боргового навантаження ДП5 знаходилась пере-
важно у стадії стійкого зростання, за виключенням 2008 р. та періоду 
2012–2015 рр. Натомість платоспроможність була у зоні нестійкого 
зростання лише у 2005–2006 рр. та у 2012 р., у всі інші роки – у перед-
кризовому стані. 

Швидкість зростання зовнішніх «пузирів» у харчовій промисло-
вості суттєво коливалася протягом усіх періодів, хоча амплітуда було 
дещо меншою, ніж у сільському господарстві. На початку першого 
періоду стабільності зовнішні експортний (П1, ΣП1) та імпортний  
(П2, ΣП2) «пузирі» швидко зростали з помірним накопиченням, 
у  2007  р. почалося пришвидшення зростання та накопичення, однак 
уже у 2009 р. лопнув експортний «пузир» і почав здуватися імпорт-
ний. Протягом періоду відновлення швидкість зростання була повіль-
ною, час від часу зростання припинялося. На початку другої кризи 
у 2014 р. знову лопнув експортний «пузир». Позитивним, як і в сіль-



264

Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

ському господарстві, є відсутність швидкого зростання зовнішнього 
експортного й імпортного «пузирів». 

Зовнішній імпортний «пузир», П2, ΣП2, жодного разу не зазнав 
прориву. Позитивним чинником для подальшого розвитку харчової 
промисловості є те, що останні два роки розглянутого періоду імпорт-
ний «пузир» не зростав.

Внутрішній ціновий «пузир», П3, ΣП3, у 2004–2006 рр. зменшу-
вався, у 2007 р. повільно зростав і у період кризи 2008–2009 рр. швид-
ко зростав. З 2010 р. мало місце повільне зростання до 2015 р., коли 
швидкість збільшилась з 13,1 до 53,4. Останні три роки дослідження 
відбулось повернення до стану повільного зростання. Однак слід за-
значити, що з 2011 р. по 2018 р. включно відбувалось безперервне 
швидке накопичення значень внутрішнього цінового «пузиря», яке 
досягло 634,2 % на кінець 2018 р.

Як і у випадку із сільським господарством, у харчовій промисло-
вості відбулось суттєве накопичення кредитного «пузиря» П4, ΣП4. 
Протягом усіх періодів кредитний «пузир» характеризується швид-
ким зростанням. 

Найбільшою була швидкість зростання кредитного «пузиря» 
протягом періоду 2006–2008 рр. та на початку першого кризового пе-
ріоду. Накопичене значення кредитного «пузиря» складає 1028,7 % 
на кінець 2018 р.

Табл.  4.12 містить результати розрахунків індикаторів дисбалан-
сів, диспропорцій та «пузирів» у виробництві хімічних речовин та 
хімічної продукції України. Протягом перших двох періодів та по-
ловини третього, тобто до 2011 р. включно дисбаланс внутрішнього 
попиту та пропозиції ДБ0 знаходився у зоні нестійкого зростання, ви-
пуск продукції не покривав внутрішній попит, резерви для експорту 
були обмеженими. З 2012 р. ситуація погіршилась, і цей вид економіч-
ної діяльності увійшов у передкризовий стан. Криза 2014–2015  рр. 
здійснила більш помітний негативний вплив на виробництво, ніж 
2008–2009 рр.
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Торговий дисбаланс ДБ1 весь період, що досліджується, знахо-
дився у межах передкризового стану. Відношення сальдо зовнішньої 
торгівлі до випуску набуло рекордного від’ємного значення у 2014–
2015  рр.  –92,6%, що свідчить про майже повний перехід країни до 
споживання імпортованої хімічної продукції та хімічних речовин. За 
останні три роки відбулось певне покращення ситуації, у 2018 р. зна-
чення індикатора становило –54,9 %.

Торгова відкритість ДП1 протягом усіх періодів знаходилася у зоні 
нестійкого зростання. Частка експорту в обсягах випуску продукції 
в період першої кризи зазнала незначного зменшення, що продовжило 
тенденцію попередніх років. Після кризи мало місце збільшення зна-
чення індикатора, однак у 2016 р. почалась друга хвиля скорочення. 
Отже, напрями коливань в утворенні цієї диспропорції є подібними до 
тих, що спостерігалися у харчовій промисловості. 

Залежність від імпорту ДП2 (співвідношення зовнішньої і вну-
трішньої пропозиції) протягом усього періоду була у передкризовому 
стані. Економічна криза 2008–2009 рр. не справила помітного впливу 
на диспропорцію, проте у 2014  р. значення індикатора підвищилось 
до 67,2. 

Диспропорція технологічності експорту ДП3 протягом усього 
періоду знаходиться у передкризовому стані. Позитивним момен-
том є  неперервне зростання значення індикатора, яке відбувалося 
з початку другого періоду, коли у 2010 р. дорівнювало 24,3 і до 58,9 
у 2018 р. 

Інвестиційний дисбаланс ДБ2 також знаходився у передкризо-
вому стані протягом усього дослідженого періоду та набував тільки 
від’ємних значень. Найменші значення (–40,7) відповідають періоду 
2014–2015 рр.

Спостерігається також диспропорція інвестиційної достатності 
ДП4, значення якої здебільшого знаходились в межах передкризової 
зони за виключенням періоду нестійкого зростання 2013–2015 рр. 
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Диспропорція боргового навантаження ДП5 та платоспроможнос-
ті ДП6 протягом першого періоду знаходилися здебільшого у зоні стій-
кого зростання. Боргове навантаження суттєво збільшилося у 2011 р. 
і  перейшло до зони передкризового стану у 2014–2015 рр. Віднов-
лення до безпечної зони відбулося лише у 2018 р. після проходження 
стадії нестійкого зростання 2016–2017 рр. Платоспроможність була 
у  зоні передкризового стану починаючи з 2008 р. 

Диспропорція інвестиційної достатності ДП4 знаходилась у зоні 
передкризового стану протягом майже усього досліджуваного періоду 
і лише у 2013–2015 рр. знаходилась у зоні нестійкого зростання.

На початку першого періоду стабільності зовнішній експортний 
(П1, ΣП1) та імпортний (П2, ΣП2) «пузирі» повільно накопичували-
ся, однак швидкість зростання була вищою в експортного «пузиря», 
що призвело до його розриву у 2009 р. і зменшення з 162,8 % до 61,2 %. 
Своєю чергою, розрив зовнішнього імпортного «пузиря» відбувся 
у 2012 р. 

Одночасний прорив зовнішніх «пузирів» у виробництві хімічних 
речовин та хімічної продукції відбувся у 2015 р. і після нетривалого по-
вільного здування обох та швидкого зменшення накопичених значень 
імпортного «пузиря» їх зростання відновилося у 2018 р.

Щодо внутрішнього цінового «пузиря», П3, ΣП3, то його прори-
ву не відбувалося протягом усього дослідженого періоду через часті 
зміни напрямів щорічних коливань, що зумовлювали переходи між ста-
діями. Швидкі темпи щорічного зростання були характерними для пе-
ріоду кризи 2008–2009 рр. та 2014–2014 рр., але змінювалися повіль-
ним здуттям або стабільністю. Повільне зростання розміру «пузиря» 
до середини другого періоду змінилося на швидке його накопичення 
і у 2018 р. величина накопичених значень становила вже 676,5 %. 

Наслідком розвитку інвестиційного дисбалансу є накопичення 
кредитного «пузиря», П4, ΣП4, у хімічній промисловості країни. Про-
тягом усіх періодів кредитний «пузир» характеризується швидким 
зростанням. Накопичене значення кредитного «пузиря» є надвели-
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ким (4346,5 % на кінець 2018 р.) і більшим, ніж у сільському господар-
стві та харчовій промисловості. 

Враховуючи значення індексу фізичного обсягу виробництва, яке 
у 2018 р. становило 104,1 %, задоволення кредитних вимог галузі мож-
на вважати неможливим на цьому етапі. 

Значення індикаторів динамічної сигнальної панелі раннього роз-
пізнавання патологічних процесів у машинобудуванні України наведе-
ні в табл. 4.13.

Дисбаланс внутрішнього попиту та пропозиції ДБ0 протягом 
2003–2011 рр. знаходився у зоні нестійкого зростання, після чого від-
бувся перехід у передкризовий стан. Отже, протягом усього періоду 
випуск продукції не покривав внутрішній попит. У 2018 р. рівень по-
криття був найнижчим і складав 53,5 %.

Торговий дисбаланс ДБ1 набував від’ємних значень весь досліджу-
ваний період і знаходився у межах передкризового стану. Відношен-
ня сальдо зовнішньої торгівлі до випуску було найнижчим –80,8  % 
та –86,8 % у 2017 р. 2018 р. відповідно. Зазначена ситуація має місце, 
в першу чергу, через наявну диспропорцію торгової відкритості ДП1, 
яка помітно скоротилася у 2017–2018 рр. і перебувала у зоні нестійко-
го зростання у 2016–2018 рр. Передкризовий стан збігався із почат-
ком стагнації промисловості у 2012 р. та кризою 2014–2015 рр., коли 
експорт складав понад 60 % випуску. Суттєве зменшення частки екс-
порту за останні три роки дослідження може вказувати на втрату екс-
портного потенціалу галузі машинобудування. 

Диспропорція ДП2, яка відображає залежність від імпорту, зна-
ходиться у передкризовому стані весь досліджуваний період. Частка 
імпорту у внутрішньому споживанні набувала найвищих значень у пе-
ріод 2012–2015 рр. і зросла на 23,4 відсоткових пункти у 2012 р. до 
76,6 % порівняно з 2011 р. 

Протягом останніх трьох років розглядуваного періоду диспро-
порція залежності від імпорту дещо знизилась, і значення індикатора 
становило близько 60 %.



271

РОЗДІЛ 4. Теоретико-методологічне забезпечення раннього розпізнавання зародження  ... 
Та

бл
иц

я 4
.1

3
Ди

на
мі

чн
а с

иг
на

ль
на

 па
не

ль
 ін

ди
ка

то
рі

в р
ан

нь
ог

о р
оз

пі
зн

ав
ан

ня
 па

то
ло

гіч
ни

х п
ро

це
сів

  
у м

аш
ин

об
уд

ув
ан

ні
 Ук

ра
їн

и

Ін
ди

ка
то

ри
Ро

ки

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

1
2

3
4

5
6

7
8

9
10

11
12

13
14

15
16

17

Ди
сб

ал
ан

си
, д

ис
пр

оп
ор

ції

ДБ
0 =

 V
 / 

B
82

,1
85

,4
76

,2
73

,4
73

,6
72

,5
93

,6
91

,6
81

,7
65

,8
61

,1
59

,9
66

,9
55

,3
53

,5
52

,0

НР
НР

НР
НР

НР
НР

НР
НР

НР
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ДБ
1 =

 (Е
 –

 
І)/

V 
-2

1,8
-1

7,1
-3

1,2
-3

6,3
-3

5,8
-3

8,0
-6

,8
-9

,1
-2

2,4
-5

1,9
-6

3,5
-6

7,0
-4

9,4
-8

0,8
-8

6,8
-9

2,4

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ДП
1 =

 Е 
/ V

48
,7

51
,6

34
,6

31
,9

32
,2

32
,7

43
,8

46
,0

42
,8

64
,5

60
,7

65
,8

41
,9

34
,6

29
,2

27
,8

НР
ПК

НР
НР

НР
НР

НР
НР

НР
ПК

ПК
ПК

НР
НР

НР
НР

ДП
2 =

 І /
 B

57
,9

58
,6

50
,2

50
,1

50
,1

51
,2

47
,4

50
,5

53
,2

76
,6

76
,0

79
,5

61
,1

63
,8

62
,1

62
,4

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ДП
3 =

 Е
1 / І

1

42
,2

51
,9

47
,1

52
,5

54
,4

71
,1

61
,0

58
,6

61
,0

61
,1

71
,5

81
,2

72
,3

66
,6

66
,0

79
,8

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
НР

ПК
ПК

ПК
ПК

НР
НР

НР
ПК

ПК
НР

ДБ
2 =

 (Ч
П

 –
 

I Н
)/V

 
-4

,0
-2

,2
-1

,2
-2

,6
-1

,2
-3

,7
-2

,5
0,3

2,1
2,0

-2
,5

-2
4,8

-1
0,5

-3
,2

-1
,2

-1
,3

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК



272

Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

1
2

3
4

5
6

7
8

9
10

11
12

13
14

15
16

17

ДП
4 =

 I Н
 / 

V
3,4

3,5
2,7

3,5
3,6

3,2
2,5

1,9
2,0

4,0
4,6

4,9
3,1

2,9
3,0

3,1

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
ПК

ДП
5 =

 К
 / 

V 
7,9

7,8
8,9

9,7
9,5

12
,9

17
,2

14
,2

9,5
17

,8
20

,1
34

,4
20

,4
17

,6
13

,3
10

,5

СР
СР

СР
СР

СР
НР

НР
НР

СР
НР

НР
ПК

НР
НР

НР
НР

ДП
6 =

 Ч
П

 / 
К 

-7
,6

17
,8

17
,2

9,2
24

,5
-4

,3
0,2

15
,7

43
,2

33
,7

10
,4

-5
8,1

-3
6,7

-1
,6

13
,4

17
,9

ПК
НР

НР
ПК

НР
ПК

ПК
НР

СР
НР

ПК
ПК

ПК
ПК

ПК
НР

Пу
зи

рі

П
1 =

 Δ
Е В –

 
ΔЕ

Н
  

29
,4

-1
0,2

21
,8

24
,5

35
,0

0,2
-2

5,1
18

,8
1,0

12
,4

12
,1

-1
5,0

-1
3,2

-4
,9

16
,8

Ш
Р

ПЗ
Ш

Р
Ш

Р
Ш

Р
Ст

Л (
Ш

З)
ПР

Ст
ПР

ПР
ПЗ

ПЗ
Ст

ПР

ΣП
1 =

 ΣΔ
Е В –

 
ΣΔ

Е Н
  

29
,4

13
,5

42
,9

95
,2

17
6,9

10
9,9

12
6,0

19
0,8

21
9,8

19
8,1

15
2,8

88
,4

72
,7

81
,8

10
0,5

 ↨
 ↨

 ↨
 ↨

 ↑
↑

 ↑
 ↑

 ↑
↑

 ↑
↑

 ↑
↑

 ↑
↑

 ↨
 ↨

 ↨
 ↑

П
2 =

 Δ
І В –

 
ΔІ

Н
 

0,9
-1

,7
12

,0
18

,6
6,8

4,7
-1

9,5
17

,6
0,8

0,9
3,9

-6
,9

-7
,3

-4
,3

-2
,6

Ст
Ст

ПР
ПР

ПР
Ст

ПЗ
ПР

Ст
Ст

Ст
ПЗ

ПЗ
Ст

Ст

ΣП
2 =

 ΣΔ
І В –

 
ΣΔ

І Н
 

0,9
-1

,0
20

,1
70

,5
11

4,6
55

,1
57

,4
12

1,0
14

5,0
12

8,1
88

,6
52

,9
63

,5
76

,1
84

,0

 ↨
 ↓

 ↨
 ↨

 ↑
 ↨

 ↨
 ↑

 ↑
 ↑

 ↨
 ↨

 ↨
 ↨

 ↨

Пр
од

ов
же

нн
я т

аб
л. 

4.
13



273

РОЗДІЛ 4. Теоретико-методологічне забезпечення раннього розпізнавання зародження  ... 
За

кі
нч

ен
ня

 та
бл

. 4
.1

3

1
2

3
4

5
6

7
8

9
10

11
12

13
14

15
16

17

П
3 =

 Δ
V В –

 
ΔV

н 
 

-1
7,1

3,0
-7

,5
-9

,1
19

,7
56

,2
-2

5,4
-5

,2
5,7

11
,9

28
,3

37
,6

10
,9

1,4
3,7

ПЗ
Ст

ПЗ
ПЗ

ПР
Ш

Р
Л (

Ш
З)

ПЗ
ПР

ПР
Ш

Р
Ш

Р
ПР

Ст
Ст

ΣП
3 =

 ΣΔ
V В 

– 
ΣΔ

V Н

-1
7,1

-1
5,0

-2
5,9

-4
2,4

-1
5,0

86
,1

69
,7

70
,1

80
,8

98
,1

14
3,4

21
6,0

25
3,3

28
7,7

33
7,9

 ↓
 ↓

 ↓
↓

 ↓
↓

 ↓
 ↨

 ↨
 ↨

 ↨
 ↨

 ↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑

П
4 =

 Δ
К 

13
2,5

14
6,8

13
7,8

14
0,9

17
7,3

97
,3

10
8,9

92
,2

11
1,5

96
,8

14
4,9

10
8,6

11
0,9

98
,2

92
,0

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

Ш
Р

ΣП
4 =

 ΣΔ
К 

13
2,5

19
4,5

26
7,9

37
7,6

66
9,5

65
1,6

70
9,9

65
4,4

72
9,5

70
6,4

10
23

,4
11

11
,5

12
32

,4
12

10
,6

11
13

,9

 ↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑
 ↑

↑

ΔV
Н

 =
 ІП

П
 

13
5,8

12
8,0

10
7,1

11
1,8

11
9,0

10
0,3

55
,1

13
6,1

11
5,9

96
,7

86
,8

79
,4

79
,4

85
,2

10
1,8

11
1,7

СР
СР

СР
СР

СР
ПК

К
СР

СР
К

К
К

К
К

НР
СР

Д
ж

ер
ел

о:
 ав

то
рс

ьк
а р

оз
ро

бк
а



274

Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Диспропорція технологічного експорту ДП3 переважно знахо-
дилась у зоні передкризового стану, за виключенням 2008 р. та 2013– 
2016 рр., коли співвідношення експортних та імпортних цін переви-
щувало 70 %. Це є вкрай негативною тенденцією для економіки країни 
в цілому, оскільки саме машинобудування є галуззю із потужним по-
тенціалом для впровадження новітніх технологій та інновацій. 

Інвестиційний дисбаланс ДБ2 протягом усього розглядуваного пе-
ріоду знаходився у передкризовому стані і був від’ємним. Найбільше 
від’ємне значення індикатор набув у 2014–2015 рр. і становив –24,8 %, 
що майже у 10 разів менше, ніж у 2013 р. 

Диспропорція інвестиційної достатності ДП4 мала значення, які 
не виходили за межі передкризової зони і не демонстрували помітних 
щорічних коливань. Так, інвестиції складали від 2 % до 4 % від вартості 
випуску. 

Диспропорція боргового навантаження ДП5 протягом першого 
періоду знаходилися у зоні стійкого зростання. Боргове навантаження 
збільшилося у період кризи 2008–2009 рр., після чого потрапило до 
зони стійкого зростання у 2011 р., а з початком стагнації економіки 
потрапило спочатку до зони нестійкого зростання, а у 2014–2015 рр. – 
до передкризового стану. Останні три роки дослідження індикатор 
демонстрував нестійке зростання. Платоспроможність у перші три 
періоди демонструвала коливання між зонами передкризового стану 
та нестійкого зростання і лише у 2011 р. потрапила до зони стійкого 
зростання. Останній період характеризувався знаходженням у  пе-
редкризовому стані з найнижчими від’ємними значеннями індикато-
ра –58,1 % у 2014–2015 рр.

Швидкість зростання зовнішнього експортного «пузиря»,  
П1, ΣП1, у машинобудуванні суттєво коливалася протягом перших 
трьох періодів, а у 2010 р. відбувся його розрив. 

Зовнішній імпортний «пузир», П2, ΣП2, характеризувався менш 
помітною динамікою, періоди швидкого зростання були відсутні, про-
ривів не відбувалося. Позитивним для подальшого розвитку машино-
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будування є те, що останні два роки дослідженого періоду імпортний 
«пузир» не зростає.

Що стосується внутрішнього цінового «пузиря», П3, ΣП3, то 
його динаміка характеризується частими коливаннями та переходами 
між зонами. Пришвидшення зростання у 2008–2009 рр. призвело до 
його розриву у 2010 р. і повільного здування у 2011 р., після чого знов 
почалося повільне зростання із прискоренням у 2014–2015 рр. Роки 
швидкого зростання змінилися повільним зростанням з подальшою 
стабілізацією. У 2018 р. накопичене значення внутрішнього цінового 
«пузиря» досягло 337,9 %.

Накопичення кредитного «пузиря», П4, ΣП4, у машинобудуванні 
відбувалося протягом усіх періодів і було швидким. Як наслідок, на-
копичене значення кредитного «пузиря» є надвеликим (1113,9 % на 
кінець 2018 р.). 

У табл.  4.14 наведені результати оцінки розвитку патологічних 
процесів у металургійному виробництві України. Протягом усього до-
слідженого періоду 2003–2018 рр. дисбаланс внутрішнього попиту та 
пропозиції ДБ0 і торговий дисбаланс ДБ1 знаходилися у зоні стійкого 
зростання, отже, випуск продукції галузі покривав внутрішній попит 
і створював резерви для експорту, який суттєво перевищував імпорт. 
Економічна криза 2008–2009 рр. відобразилась на значенні індикато-
ра дисбалансу внутрішнього попиту, коли він збільшився до 181,7 % 
у 2009 р. порівняно з 2008 р., коли він становив 172,2 %. Значне зрос-
тання значення цього індикатора до 196,9 % відбулось і у 2014 р. по-
рівняно з 2013 р., коли він становив 167,2 %. 

Торгова відкритість ДП1 усіх періодів знаходилася у передкризо-
вому стані. Більше половини продукції, що випускається, йде на екс-
порт, а в окремі періоди цей індикатор перевищує значення у 70 %. 

Диспропорція ДП2, тобто залежність від імпорту, знаходилась 
у  перші два періоди в зоні нестійкого зростання, за виключенням 
2003 р., коли потрапляла в межі передкризового стану. Але вже з 2011 р. 
не виходила за межі передкризового стану. 
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Диспропорція технологічності експорту ДП3, яка протягом усього 
періоду знаходиться у передкризовому стані разом із високим рівнем 
торгової відкритості, створює ризик розвитку торгового дисбалансу 
за негативним сценарієм і загрозу для економіки в цілому через сут-
тєву питому вагу експорту металургійної продукції в загальному екс-
порті. 

Інвестиційний дисбаланс ДБ2 протягом усього розглядуваного 
періоду також знаходився у передкризовому стані і з початку кризи 
у 2008 р. набував лише від’ємних значень. Значення диспропорції ін-
вестиційної достатності ДП4 також не виходили за межі передкризо-
вої зони.

Диспропорція боргового навантаження ДП5 та платоспроможнос-
ті ДП6 протягом першого періоду знаходилися у зоні стійкого зрос-
тання. З початком кризи у 2008 р. обидві диспропорції перейшли до 
зони нестійкого зростання, а з 2009 р. диспропорція платоспромож-
ності знаходилась у передкризовому стані до кінця досліджуваного 
періоду, і набували лише від’ємних значень. Своєю чергою, після кризи 
2008–2009 рр. боргове навантаження здебільшого знаходилось у стані 
нестійкого з переходами до короткочасного стійкого зростання. 

У першому періоді стабільності зовнішні експортний (П1, ΣП1), 
та імпортний (П2, ΣП2) «пузирі» зростали, і у 2008 р. їх розміри були 
достатньо великими, що призвело до прориву експортного «пузиря» 
у 2009 р. і зменшення майже у чотири рази (з 220,5 % до 61,8 %). Нато-
мість імпортний «пузир» майже припинив зростання у 2019 р. і змен-
шився, однак розриву не відбулося. Протягом періоду відновлення екс-
портний «пузир» знову швидко зростав, після чого у період стагнації 
почав повільно здуватися у 2014 р. і у 2015 р. відбувся його прорив.

У період стагнації економіки та на початку системної кризи 
у 2014 р. імпортний «пузир» майже не зростав і не здувався, у 2016 р. 
швидко здувся. Останні два роки повільне зростання відновилося.

Що стосується внутрішнього цінового «пузиря», П3, ΣП3, то його 
динаміка також характеризується мінливістю. Роки повільного зрос-
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тання змінювалися стабільністю або пришвидшенням зростання, яке 
знов уповільнювалось, тому проривів цього «пузиря» жодного разу 
не відбувалося. Таким чином, протягом усього дослідженого періоду 
розміри майже неперервно збільшувалися, і накопичене значення до-
сягло 1203,8 % у 2018 р.

Кредитний «пузир», П4, ΣП4, у металургійному виробництві 
країни зростав швидкими темпами весь досліджений період і набував 
найбільших розмірів у 2015–2016 рр. 844,8 % та 935,6 % відповідно. 
Накопичене значення кредитного «пузиря» станом на кінець 2018 р. 
становило 598,2 %. 

У табл.  4.15 показано результати оцінки розвитку патологічних 
процесів у виробництві коксу та продукції нафтоперероблення Украї
ни. Як видно з таблиці, дисбаланс внутрішнього попиту та пропозиції 
ДБ0 наприкінці першого періоду перейшов із зони стійкого зростання 
у зону нестійкого зростання і протримався у ній до кінця третього пе-
ріоду, коли під час стагнації економіки відбувся перехід у передкризо-
вий стан, в якому залишався до кінця четвертого періоду. 

Торговий дисбаланс ДБ1 після трьох років стійкого зростання 
2003–2005 рр. потрапив до зони передкризового стану, з якого не ви-
ходив до кінця досліджуваного періоду. У 2012 р. відношення торго-
вельного сальдо до обсягів випуску стрімко зменшилось до –77,4  % 
порівняно з 2011 р., коли становило –18,0 %. У 2014 р. відбулось ще 
одне різке зростання імопортозалежності, коли значення індикатора 
торгового дисбалансу досягло –151,0 %. Три останні роки досліджен-
ня значення індикатора дисбалансу ДБ1 повернулися до масштабів, 
близьких до 2012 р. 

Торгова відкритість ДП1 протягом періоду дослідження кілька ра-
зів змінювала розташування із зони нестійкого зростання на зону стій-
кого зростання і навпаки. 

Протягом останніх трьох років дослідження експорт складав най-
меншу частку випуску порівняно з усіма попередніми роками, яка зна-
ходилась у межах 5,7–6,7 %. 
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Диспропорція ДП2 знаходилась у зоні нестійкого зростання про-
тягом 2003–2010 рр., після чого перейшла у зону передкризового ста-
ну, з якої так і не вдалося вийти до кінця досліджуваного періоду. Щодо 
значень індикатора, тобто частки імпорту у внутрішньому споживанні, 
то вона здебільшого зростала, за винятком останніх трьох років. Най-
більш стрімке зростання відбулось у 2012 р. до 56,4 %, або на 19,9 в. п. 
порівняно з 2011 р. У 2014 р. величина диспропорції збільшилась до 
67,8 %.

Диспропорція технологічності експорту ДП3 протягом останніх 
семи років дослідження знаходилась у передкризовому стані. Решта 
періоду характеризувалася нестійким зростанням.

Інвестиційний дисбаланс ДБ2 протягом усього періоду досліджен-
ня знаходився у передкризовому стані та набував від’ємних значень, за 
виключенням 2004 р. 

Головним чинником у розвитку інвестиційного дисбалансу є зде-
більшого диспропорція інвестиційної достатності ДП4, значення якої 
також знаходилися у передкризовій зоні. Протягом усього періоду 
значення індикатора зменшувалися, і частка інвестицій у випуску ста-
новила останні три роки дослідження 0,5 %. Найбільша питома інвес-
тицій мала місце у 2003 р. і становила 3,1 %.

Диспропорція боргового навантаження ДП5 весь досліджуваний 
період знаходились у зоні стійкого зростання. Найбільших значень 
кредиторська банківська заборгованість у випуску галузі спостерігала-
ся у період 2012–2015 рр., після чого значення індикатора зменшилось 
до рівня попередніх років. Натомість криза 2008–2009 рр. не справила 
значного впливу на диспропорцію.

Швидкість зростання зовнішніх «пузирів» у виробництві кок-
су та продуктів нафтоперероблення, як і у більшості галузей, суттєво 
коливалася протягом усіх періодів. На початку першого періоду ста-
більності зовнішній експортний «пузир», П1, ΣП1, швидко зростав, 
перед кризою зростання уповільнилось, однак після цього відбулося 
стрімке пришвидшення у 2008 р., що призвело у 2009 р. до його про-
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риву і зменшення з 138,0% до 57,6 %. Протягом періоду відновлення 
«пузир» знову швидко зростав, а у 2012 р. відбувся його прорив із 
зменшенням з 198,1 % у 2011 р. до 80,7 % у 2012 р. У наступні роки 
відбувалось повільне здуття до 2016 р. включно. Останні два роки до-
слідження відновилось швидке зростання.

Зовнішній імпортний «пузир», П2, ΣП2, характеризувався зна-
чно помітнішою динамікою. Швидке зростання змінювалось по-
вною відсутністю зростання або здуванням. При цьому мали місце 
три розриви «пузиря» у 2009 р., 2015 р. та 2016  р. Незважаючи 
на розриви, накопичена величина залишалася достатньо великою,  
і у 2012 р. «пузир» досяг максимального розміру за досліджуваний 
період у 1180,4 %. 

Що стосується внутрішнього цінового «пузиря», П3, ΣП3, то 
роки його швидкого зростання змінювалися сповільненням, про-
ривів цього «пузиря» не відбувалося. Накопичене значення майже 
весь час збільшувалось, що призвело до загрозливих значень 1850,5 % 
у 2018 р.

Найбільшу загрозу становить накопичення кредитного «пузиря» 
П4, ΣП4, що є наслідком розвитку інвестиційного дисбалансу. Про-
тягом усіх періодів кредитний «пузир» характеризується швидким 
зростанням, розривів не відбувалося. З 2008 р. розміри були великими, 
однак через коливання швидкості на кінець досліджуваного періоду не 
набули надвеликих значень і становили 197,8 % 

Негативним явищем у виробництві коксу та продуктів нафтопере-
роблення залишається кризовий стан індексу фізичного обсягу вироб-
ництва протягом майже всього періоду дослідження. Лише на початку 
та у кінці першого періоду стабільності мало місце незначне зростан-
ня обсягів, а також у 2017 р. Наявна тенденція свідчить про згортан-
ня виробництва цих видів продукції, а отже, й поступове зникнення  
галузей.

Результати дослідження галузі видобування енергетичних корис-
них копалин (вуглеводнів) України, які наведені в табл. 4.16, демон-
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струють передкризовий стан дисбалансів забезпечення внутрішнього 
попиту, торгового й інвестиційного, протягом усього досліджуваного 
періоду. Диспропорція технологічності експорту також знаходиться 
в  межах передкризового стану протягом досліджуваного періоду, за 
виключенням 2003 р. Характерним є те, що економічні кризи не справ-
ляли помітний вплив на зазначені диспропорції та дисбаланси. 

Диспропорція торгової відкритості майже весь досліджений пе-
ріод, окрім 2003–2004 рр., знаходилась на стадії стійкого зростання. 
Частка експорту останні три роки дослідження набула найменших зна-
чень порівняно з усіма попередніми роками і у 2018 р. склала 3,3 %.

Диспропорція інвестиційної достатності здебільшого знаходилась 
у стані нестійкого зростання з кількома нетривалими періодами стій-
кого зростання. Останні три роки індикатор набував найменших зна-
чень, і у 2018 р. частка інвестицій у випуску складала 9,2 %.

Боргове навантаження характеризується стійким зростанням до 
2011 р. включно, після чого відбувся перехід до стадії нестійкого зрос-
тання, яка тривала 5 років. У 2018 р. індикатор диспропорції, тобто 
частка кредиторської заборгованості у випуску продукції, набув най-
меншого значення за весь досліджений період і склав 1,0 %. 

При цьому платоспроможність знаходилась у загрозливому стано-
вищі, перейшовши у зону передкризового стану 2011–2016 рр., і в цей 
період індикатор набував від’ємних значень, за виключенням 2011 р. 

Слід зазначити, що на початку періоду дослідження відбувся про-
рив зовнішнього експортного «пузиря» у видобуванні енергетичних 
корисних копалин. 

Ще один прорив відбувся у 2009 р. Між цими явищами «пузир» 
не встиг набути великих накопичених значень, оскільки відбувалося 
його здування та стабілізація. Після другого прориву швидкість зрос-
тання була високою, однак у період 2012–2016 рр. «пузир» здебіль-
шого здувався. Останні два роки дослідження відбувалося помірне на-
копичення.
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Розрив імпортного «пузиря» відбувався тричі: у 2009, 2014 та 
2016 роках. У третьому періоді перед проривом у 2014 р. спостеріга-
лися найбільші накопичені значення.

Внутрішній ціновий «пузир» характеризується неперервним на-
копиченням значень протягом усього дослідженого періоду, які дося-
гли 2489,6 % у 2018 р. Проривів «пузиря» не відбувалося.

Внутрішній кредитний «пузир» швидко зростав і максимальних 
накопичених значень набув у 2014–2015 рр. 

Індекс фізичного обсягу виробництва майже весь перший пері-
од дослідження знаходився у зоні нестійкого зростання, після чого 
потрапляв у тривалі зони передкризового та кризового стану, що 
переривалися нетривалими стадіями стійкого та нестійкого зрос-
тання.

Динамічна сигнальна панель індикаторів раннього розпізнавання 
патологічних процесів у видобуванні неенергетичних корисних копа-
лин України (табл. 4.17) демонструє стабільне зростання дисбалансу 
забезпечення внутрішнього попиту та торгового дисбалансу. Диспро-
порція торгової відкритості до 2013 р. включно знаходилась в зоні не-
стійкого зростання і після трьох років передкризового стану поверну-
лась до зони нестійкого зростання у 2017–2018 рр. 

Залежність від імпорту, за виключенням 2003 р., коли диспропор-
ція знаходилась у передкризовому стані, демонструвала нестійке зрос-
тання.

Технологічність експорту була у зоні стійкого зростання у 2003 та 
2011 роках, у періоди 2005–2006 рр. та 2017–2018 рр. – у зоні нестій-
кого зростання. Решту часу диспропорція характеризувала передкри-
зовий стан.

Інвестиційний дисбаланс протягом усього розглядуваного періоду 
знаходився у передкризовому стані, за виключенням 2008 та 2011 ро-
ків, коли потрапляв у зону нестійкого зростання. Характерними були 
від’ємні значення індикатора.
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Значення диспропорції інвестиційної достатності не залишали 
зону нестійкого зростання, не відбувалося їх суттєвих коливань. Част-
ка інвестицій у випуску не перевищувала 13,1 % (2011 р.) та не була 
меншою за 6,3 % (2016 р.). Періоди економічних криз не справили по-
мітний вплив на значення індикатора диспропорції. 

Диспропорція боргового навантаження знаходилась здебільшого 
у зоні стійкого зростання, виключеннями є 2003 р., а також рік напере-
додні та рік після кризи 2008–2009 рр. 

Платоспроможність була у зоні передкризового стану у 2003 та 
2016 роках. Решта періоду дослідження характеризувалася стійким 
зростанням. 

Зовнішній експортний «пузир» у галузі здебільшого зростав 
швидкими темпами. Відбулося три прориви (2009, 2012, 2015 рр.), на-
передодні яких були великими накопичені розміри. Зовнішній імпорт-
ний «пузир» також тричі проривався (2009, 2013, 2015 рр.), однак 
накопичені розміри були значно меншими порівняно з експортним. 
Так, у 2018 р. накопичене значення експортного «пузиря» становило 
392,0 %, а імпортного – 65,7 %.

Внутрішній ціновий «пузир» мав періоди швидкого зростання, 
яке часом уповільнювалось або відбувалось повільне здування. Прори-
вів не відбувалося, що призвело до критично великого накопиченого 
значення (2282,3 % у 2018 р.).

Протягом усіх періодів кредитний «пузир» характеризується 
швидким зростанням. Проривів також не відбувалося. Накопичене 
значення у 2018 р. становило 495,7 %. 

Індекс фізичного обсягу виробництва знаходився у зоні стійко-
го зростання протягом першого періоду стабільності. У період кри-
зи 2008–2009  рр. відбувалось суттєве скорочення обсягів, зокрема, 
у 2009 р. воно становило 82,8 %. Під час відновлення відбулось повер-
нення до стійкого зростання з виходом до зон передкризового стану 
та нестійкого зростання, однак з 2014 р. почалось щорічне скорочення 
і обсягів виробництва і, за винятком 2017 р., значення індикатора де-
монструвало кризовий стан галузі. 
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Розділ 5

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГІЧНІ РЕКОМЕНДАЦІЇ  
ЩОДО ФОРМУВАННЯ МОЖЛИВИХ СЦЕНАРІЇВ 
ПЕРЕБІГУ ПАТОЛОГІЧНИХ ПРОЦЕСІВ І РОЗВИТКУ 
КРИЗОВИХ ЯВИЩ В ЕКОНОМІЦІ УКРАЇНИ

5.1. Теоретичні підходи до імітаційного моделювання  
патологічних процесів в економіці України та країн світу

Для вирішення проблем раннього розпізнавання та попереджен-
ня кризових явищ і патологічних процесів в економічних системах 
країн світу застосовується метод імітаційного моделювання, від «імі-
тація»  – відтворення певним чином явищ, подій, дій, об’єктів тощо 
[286]. Імітаційне моделювання можна вважати найбільш універсаль-
ним інструментом моделювання кризових процесів у макроекономіч-
них системах, який дозволяє вивчити основні закономірності їх функ-
ціонування та визначити можливі шляхи розвитку та надає можливість 
розкласти велику модель на частини, якими можна оперувати окремо, 
створюючи інші, простіші або, навпаки, більш складні моделі, не втра-
чаючи при цьому результативність. 

У найбільш загальному вигляді процес розробки імітаційної моделі 
складного соціально-економічного об’єкта передбачає реалізацію та-
ких етапів [287]:

1. Формулювання мети дослідження.
2. Збір інформації і даних.
3. Розробка концептуальної моделі.
4. Перевірка концептуальної моделі на адекватність поставленій 

задачі та  виконання структурного критичного аналізу.
5. Переведення концептуальної моделі в машинне подання за до-

помогою програмних засобів. 
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6. Верифікація розробленої моделі.
7. Повернення до пунктів 1–3 (залежно від виявленої помилки) 

у разі неадекватності отриманої моделі. 
8. Розробка, виконання й аналіз експериментів.
9. Документування і подання отриманих результатів.
Перша імітаційна модель світової економіки була побудована 

Дж. Форрестером в 1971 році і являла собою систему нелінійних ди-
ференціальних рівнянь. Модель описує світову систему, яка демон-
струє ряд альтернативних можливостей поведінки. Яка поведінка 
виявиться найбільш вірогідним описом майбутнього, залежить від 
політики, яку людина ще має можливість вибрати [288]. В основу роз-
робки структури моделі покладено концепцію «зворотних зв’язків», 
петлі яких визначають дії і зміни в системі. Петля зворотних зв’язків 
являє собою замкнутий ланцюжок взаємодії, яка пов’язує вихідну дію 
з її результатом, що змінює характеристики навколишніх умов і які, 
своєю чергою, є «інформацією», що викликає подальші зміни. При 
цьому використовуються змінні рівні (накопичувачі системи) і тем-
пи (потоки, що призводять до зміни рівнів), що випливає з принципів 
системної структури. Цих типів змінних достатньо для опису будь-
якої системи. 

У моделі Дж. Форрестера («Мир-1», «Мир-2», 1971 р.) виді-
ляються п’ять агрегованих рівнів: населення, природні ресурси, ка-
піталовкладення (фонди), частина фондів у сільському господарстві 
та забруднення. Кожен із цих рівнів є основною змінною в підсистемі 
світової системи і змінюється залежно від пов’язаних із ним темпів по-
току. Своєю чергою, темпи залежать тільки від системних рівнів за до-
помогою схеми інформаційних зв’язків. 

У моделі Дж. Форрестера використовується механізм управління, 
який являє собою модель прийняття рішень, визначену на попередніх 
етапах розвитку системи. Моделювання передбачає перебір різних 
«політик» і аналіз їх впливу на поведінку системи. При цьому під «по-
літикою» маються на увазі різні поєднання гіпотез про функціональні 
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зв’язки, структури керуючого механізму, чисельні значення параме-
трів. У рівняння заздалегідь не закладаються якісь механізми управ-
ління або значення керуючих функцій і параметрів. Вибір значень 
керуючих впливів здійснюється зі заздалегідь заданих допустимих аль-
тернатив – «сценаріїв», які для кожної моделі об’єднуються в дерево 
допустимих рішень. Особа, яка приймає рішення, знайомиться з ре-
зультатами і, якщо вони її не влаштовують, вибирає новий «сценарій» 
[112]. Таким чином, вперше Дж. Форрестером за допомогою точних 
методів були змодельовані сценарії світового розвитку. Результати мо-
делювання продемонстрували неминучість кризи у взаємодії людини 
і навколишнього середовища за умови збереження поточних тенден-
цій розвитку суспільства [123]. 

Одним із недоліків моделі Дж. Форрестера вважається надмірно 
високий ступінь узагальнення змінних, що характеризують процеси, 
які протікають у світі, відсутність даних про особливості та традиції 
різних культур [289]. 

Гіпотези, сформульовані Дж. Форрестером, були в подальшому 
більш детально опрацьовані групою дослідників під керівництвом 
Д. Медоуза в моделі «Світ-3», яка містить такі змінні рівні: чисель-
ність населення, промисловий капітал, концентрацію забруднень 
у  навколишньому середовищі, площу оброблюваних земель. Ці змін-
ні рівні залежать від відповідних потоків, що сприяють їх збільшенню 
або зменшенню – потік народжуваності та смертності; інвестиції та 
амортизація; утворення і руйнування викидів у разі забруднення на-
вколишнього середовища; ерозія і відновлення орних земель, а також 
вилучення земель під забудову і промислові потреби [290]. У моделі 
Д.  Медоуза також враховується час, необхідний на ту чи іншу зміну, 
запізнювання потоків, швидкість протікання фізичних процесів. Зво-
ротні зв’язки замикають ланцюги причин і наслідків, причому часто 
елемент є однією з причин своєї майбутньої поведінки. Контури зво-
ротних зв’язків роблять модель динамічно складною. Основні контури 
зворотних зв’язків відносяться до чисельності населення і промислово-
го капіталу і відображають можливість експоненціального зростання 
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капіталу і чисельності населення, якщо домінують позитивні зворотні 
зв’язки (народжуваність та інвестиції), і до зменшення, якщо доміну-
ють негативні зворотні зв’язки (смертність і амортизація). Якщо ж 
контури збалансовані, то чисельність населення і капітал можуть ста-
білізуватися. 

У моделі Д. Медоуза «Світ-3» основна мета – зростання. Чисель-
ність населення перестає зростати тільки тоді, коли воно стане дуже 
багатим. Економіка в моделі припинить зростати тільки тоді, коли її 
змусять до цього межі. Ресурси в моделі витрачаються і виснажують-
ся через надмірне використання. Контури зворотного зв’язку містять 
суттєві запізнювання, а фізичні процеси мають велику інерцію. 

У моделі Д. Медоуза розроблено 10 сценаріїв [290]: 
1. «Відправна точка» – суспільство йде звичним шляхом, без сер-

йозних політичних змін, доти, поки це можливо. Демонструє 
кризу невідновних ресурсів. 

2. Більше наявних у достатку невідновних ресурсів. Демонструє 
«глобальну кризу забруднення навколишнього середовища». 

3. Більше невідновних ресурсів, більш розвинені технології обме-
ження викидів. Демонструє «кризу продовольства». 

4. Більше невідновних ресурсів, більш розвинені технології обме-
ження викидів і збільшення врожайності земель. Демонструє 
«кризу ерозії земель». 

5. Більше невідновних ресурсів, більш розвинені технології обме-
ження викидів і збільшення врожайності земель плюс програма 
захисту земель від ерозії. Демонструє кризу одночасно за де-
кількома галузями: виснажуються ресурси, не вистачає продо-
вольства, витрати надзвичайно зросли. 

6. Більше невідновних ресурсів, більш розвинені технології обме-
ження викидів і збільшення врожайності земель, програма за-
хисту земель від ерозії та ресурсозберігаючі технології. Світ не 
може підтримувати високі життєві стандарти, оскільки техноло-
гії, соціальні послуги і потреба в нових інвестиціях одночасно 
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стають для економіки непридатно високими – настає криза ін-
вестицій. 

7. Світ із 2002 р. вживає заходів до стабілізації чисельності населен-
ня. Внаслідок цього за період 2010–2040 рр. суспільство досягає 
гідного матеріального рівня життя для кожного. Однак еколо-
гічне навантаження перевищує рівень стійкості, тому економіка 
після 2040 р. переживає тривалий спад. 

8. Світ із 2002 р. прагне до стабільної чисельності населення і ста-
більного обсягу виробництва на душу населення. Період від-
носно високого добробуту людини вдається продовжити, проте 
забруднення все серйозніше позначається на сільськогосподар-
ських ресурсах. Виробництво продовольства на душу населення 
зменшується, призводячи у якийсь момент до зниження очіку-
ваної тривалості життя та зменшення чисельності населення. 

9. Світ з 2002 р. прагне до стабільної чисельності населення, ста-
більного обсягу виробництва на душу населення, а також за-
стосовує технології для зменшення забруднення середовища, 
ефективного використання ресурсів і збільшення врожайності 
в сільському господарстві. Демонструє можливість побудови 
сталого суспільства (досягнення стійкої рівноваги). 

10. Ті ж заходи, що і в сценарії 9, проте застосовані в 1982 р. У тако-
му випадку населенню вдається без проблем підтримувати ви-
сокий рівень життя і забезпечувати технологічний прогрес. Це 
суспільство насолоджується більш сприятливим навколишнім 
середовищем, має велику кількість ресурсів, має більше ступе-
нів свободи, не підходить так близько до меж допустимого і не 
балансує на краю, як суспільство з сценарію 9. 

Моделюванням соціально-економічних процесів займалися ра-
дянські вчені Д. Гвішіані, Н. Моїсеєв, В. Геловані. Особливу увагу було 
приділено вдосконаленню інструментарію комп’ютерної підтримки 
прийняття рішень, використовуючи який можна було вирішувати кон-
кретні завдання. 
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Під керівництвом Н. Моїсеєва в Обчислювальному центрі Акаде-
мії наук було розроблено модель «Ядерна зима» [291]. 

В Інституті системного аналізу в 1984 році підготовлено допо-
відь «На порозі третього тисячоліття (Глобальні проблеми і процеси 
розвитку СРСР)», що містить результати моделювання світового роз-
витку на період 1980–2000 рр. В. Геловані модифікував макромодель 
системної динаміки Дж. Форрестера і Д. Медоуза, ввівши управляючі 
дії, що дозволило істотно розширити і вивчити спектр можливих сце-
наріїв світового розвитку [291]. Модель побудовано для світової еко-
номіки, розбитою на 9 регіонів: СРСР, Китай, решта – соціалістичні 
країни, США, Європейське співтовариство, Японія, інші капіталістич-
ні країни, країни ОПЕК, решта – країни, що розвиваються. Моделю-
ється демографія, продовольство, енергоресурси, природне середови-
ще і клімат, світова торгівля, магістральні напрями науково-технічного 
прогресу, соціальні процеси. Взаємодії регіонів описуються моделями 
світового ринку і зовнішньоторговельних потоків. Система об’єднує 
47 моделей і включає 4700 рівнянь і 5000 змінних. Результати моделю-
вання показали великі проблеми для розвитку СРСР навіть під час під-
бору найбільш сприятливих припущень і сценаріїв. 

Недоліком моделей, розроблених Інститутом системного аналізу, 
є високий рівень агрегування даних, а також відсутність моделей для 
секторів економіки країн. 

В основу побудови моделі економіки Республіки Казахстан 
(2010 р.) було покладено модель економіки Росії, розроблену в 2005 р. 
на замовлення Федерального агентства з податків і зборів [292]. Мо-
дель описує розвиток у часі повного циклу суспільного відтворення 
в  розрізі одного агрегованого продукту – реального ВВП і одного 
агрегованого ресурсу – однорідної праці. При цьому введено такі фі-
нансові агрегати: грошова база (готівка та банківські резерви); безго-
тівкові гроші; кредитні вкладення в економіку; заощадження населен-
ня; іноземна валюта. 

Внаслідок проведених експериментів для моделі економіки Казах-
стану, як і для Росії, було обрано лінійну виробничу функцію ВВП: 
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( )( ) _ ( ) ( ),btY t e R s t B AM t= + 	 (5.1)

де   ( )Y t  – реальний обсяг ВВП; 
( )M t  – основний капітал; 
( )R t  – чисельність зайнятого населення; 

( )bte  – зростання продуктивності праці. 
У моделі економіки Казахстану задіяні макроагенти: вироб-

ник; населення (домашні господарства); банк (фінансові установи, 
включаючи страхові компанії і пенсійні фонди); власник (індивіду-
альні власники підприємств, топ-менеджери великих корпорацій 
і компаній-холдингів, учасники фондового ринку); експортер; імпор-
тер (посередницькі установи у сфері зовнішньої торгівлі); централь-
ний банк (забезпечення розрахунків, монетарного та валютного регу-
лювання); держава (економічна діяльність органів адміністративного 
та державного управління). Кожному з агентів відповідає блок, що 
описує його поведінку. Поведінка агентів виражається в їх поточних 
планах (функції попиту та пропозиції) на деякий період часу, які зале-
жать від наявних прогнозів потрібних інформаційних змінних. Таким 
чином, автори приймають принцип раціональних очікувань, а отже, 
модель відноситься до класу моделей міжчасової рівноваги. Зв’язок 
блоків описується певними умовами передачі інформації та умовами 
рівноваги окремих ринків [292]. 

У моделі економіки Казахстану сценаріями задаються параметри, 
що характеризують макроекономічну політику Центрального банку 
і держави, зовнішньоекономічні та природні фактори. 

Для розробки моделі використовуються статистичні квартальні 
дані з 1-го кварталу 2006 року по 1-й квартал 2009 року (всього 13 то-
чок), II–IV квартали 2009 року – прогнозовані інтервали. Статистичні 
дані основного макроекономічного балансу різними процедурами на-
водяться до цін базового періоду. 

Структурна макроекономічна модель економіки Казахстану скла-
дається з шести блоків [293]: 
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сукупна пропозиція �� (двофакторна виробнича функція Кобба  – 
Дугласа для визначення сукупного ВВП, капітал, зайнятість, по-
тенційний ВВП, відхилення ВВП); 
сукупний попит �� (тотожність ВВП, витрати на кінцеве спожи-
вання домашніх господарств, наявний дохід, нагромадження 
основного капіталу); 
ціни та витрати �� (індекс споживчих цін, дефлятор ВВП, заро-
бітна плата, процентні ставки за кредитами банків юридичним 
особам, процентні ставки за кредитами банків фізичним осо-
бам); 
зовнішній сектор��  (тотожність платіжного балансу товарів і по-
слуг, 4 оціночних рівняння для експорту, імпорту, офіційних ре-
зервів, реального ефективного обмінного курсу); 
сектор державного управління �� (доходи державного сектора, ви-
датки державного сектора, дефіцит бюджету, державний борг); 
монетарне правило��  (відхилення інфляції, відхилення ВВП, від-
хилення обмінного курсу). 

У моделі економіки Казахстану використовуються 22 ендогенні 
змінні і 23 екзогенні змінні. У цілому модель включає 55 рівнянь, вра-
ховуючи одномірні векторні авторегресійні рівняння, побудовані для 
прогнозування майбутніх значень екзогенних змінних. Спочатку пе-
редбачалося, що модель буде працювати як одночасна система рівнянь 
усіх модулів. 

Проте в процесі роботи над побудовою моделі, враховуючи якість 
даних і короткі ряди даних, було прийнято рішення про оцінювання 
окремих модулів. Індивідуальні рівняння були оцінені та специфікова-
ні кілька разів. 

Для більшості рівнянь були використані квартальні дані за період 
з 1999 по 2008 рік. Модель економіки Казахстану структурована та-
ким чином, щоб індивідуальні модулі могли бути використані незалеж-
но один від одного. Однак процес об’єднання окремих модулів у спро-
щену модель не завершений. 
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Модель економіки Казахстану передбачається використовувати 
для середньострокового прогнозування соціально-економічних по-
казників розвитку країни. 

Недолік моделі економіки Казахстану полягає у відсутності блоків, 
що описують реальний сектор економіки країни. 

Балансово-економетричну модель К. Михайленко [294] розробле-
но для прогнозування соціально-економічного розвитку Росії в квар-
тальному форматі на 3–4 роки. Метою моделювання є аналіз наслідків 
державної політики та світової кон’юнктури. У моделі за допомогою 
експериментальних розрахунків для різних сценаріїв здійснюється 
виявлення способів стимулювання певних факторів зростання. Блоки 
моделі К. Михайленко наведено на концептуальній схемі (рис. 5.1). 

Для обліку впливу державної політики та світової кон’юнктури в 
модель уводяться екзогенні змінні. Економічна політика держави опи-
сується за допомогою таких груп екзогенних змінних: 

податкова система; ��
бюджетна політика (параметри боргової політики, накопичен-��
ня і витрачання коштів Стабілізаційного фонду та ін.); 
політика Центрального банку (показники грошово-кредитної ��
і валютної політики); 
політика цін і тарифів природних монополій. ��

Зовнішньоекономічна кон’юнктура в моделі К. Михайленко опи-
сується за допомогою обсягів і ціни експорту. 

Модель містить 449 змінних, з яких 251 модель розраховується за 
допомогою балансових рівнянь, 94 – за допомогою економетричних 
співвідношень, 104 – задаються екзогенно. Статистична база для мо-
делювання охоплює період 1995–2004 рр. 

У відповідних блоках моделі К. Михайленко прогнозуються такі 
групи показників: 

доходи і витрати економічних агентів (населення, бюджет, Ста-��
білізаційний фонд); 
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Промисловість
Будівництво

Сільське 
господарство

Транспорт
Торгівля

Доходи 
нефінансові 
підприємств

Доходи, 
витрати та 

заощадження 
населення

Трудові 
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Податкові доходи 
бюджету

Бюджет

Платіжний баланс Монетарні 
показники

Ціни та 
дефлятори

Рахунок 
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доходів

Вироблений 
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Інвестиції

Експорт

Імпорт

Обіг роздрібної 
торгівлі

Використаний 
ВВП

Рис. 5.1. Концептуальна схема взаємодії блоків  
у моделі К. Михайленко [294]

кінцевий попит (споживання домашніх господарств, інвестиції ��
в основний капітал, величина закупівель товарів і послуг, екс-
порт, імпорт); 
виробництво (обсяг промислового виробництва за галузями, ��
обсяг виробництва за секторами економіки, ВВП); 
монетарні показники і інфляція (платіжний баланс, обсяг гро-��
шової маси, індекс цін виробників промислової продукції, ін-
декс споживчих цін, індекс дефляторов макроекономічних по-
казників). 
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Хоча модель є квартальною, показники блоку «Ціни і дефлятори» 
прогнозуються в помісячній формі. 

Прогноз розвитку економіки Росії на 2004 р. показував її задовіль-
ну якість. 

Розрахунки за моделлю економіки Росії здійснені для таких двох 
сценаріїв: несприятливого (інерційного), що характеризується упо-
вільненням економічного зростання, і сприятливого, заснованого на 
активній структурній політиці. Умови сценаріїв розрізняються тільки 
параметрами державної політики. За несприятливого сценарію ймо-
вірне уповільнення динаміки експорту призведе до зниження темпів 
економічного зростання. У сприятливому сценарії запропоновані 
заходи економічної політики, спрямовані на зниження експортно-
сировинної залежності за рахунок стимулювання внутрішнього ін-
вестиційного попиту, що дозволить зберегти високі темпи зростання 
в умовах уповільнення динаміки експорту. 

Модель економіки Білорусі С. Міксюк [295] є дворівневою і скла-
дається з агрегованої комплексної економетричної моделі, що пого-
джує між собою основні макропоказники, і моделей другого рівня, що 
здійснюють дезагрегацію цих показників (рис. 5.2). 

Агрегована комплексна 
економетрична модель

Імітаційна багатосекторна 
балансова макроекономічна 

модель

Модель міжгалузевого балансу та 
формування елементів кінцевого 

попиту в галузевому розрізі

Рис. 5.2. Схема імітаційної комплексної макроекономічної моделі перехідної 
економіки Республіки Білорусь С. Міксюк [295]

Мета дослідження К. Міксюк полягала в побудові прикладної 
комплексної макроекономічної моделі економіки Республіки Білорусь, 
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з тим щоб оцінити вплив параметрів економічної політики на основні 
макроекономічні показники. 

Імітаційна багатосекторна балансова макроекономічна модель 
дезагрегує показники в розрізі секторів економіки (сектор домашніх 
господарств, державного управління, нефінансових підприємств, фі-
нансових підприємств, зовнішній світ). Структура локальних моде-
лей така, що вони можуть працювати не тільки в системному режимі,  
а й автономно. 

У зв’язку з особливостями функціонування економіки Білорусі 
стійкість моделі до зміни системи регулювання в перехідному періоді 
забезпечується за рахунок розробки двох типів агрегованих економе-
тричних моделей: переважно адміністративного (будується на даних 
1996–1999 рр.) і переважно непрямого регулювання (будується на да-
них 1992–1995 рр.). 

Моделі мають набір загальних ендогенних змінних і набір екзоген-
них змінних адміністративного регулювання, який є ендогенним для 
моделі непрямого регулювання. Істотними є відмінності у структурі 
моделей. 

Недолік моделі економіки Республіки Білорусь полягає в короткій 
інформаційній базі, оскільки розглядаються окремо 1992–1995 рр. – 
період переважно непрямого регулювання і 1996–1999 рр. – прямого 
регулювання. 

Оцінити реалістичність прогнозу всього комплексу прогнозова-
них у рамках моделі показників розвитку економіки Республіки Біло-
русь можна на основі розрахунку структури ВВП у поточних і постій-
них цінах: галузевої, кінцевого використання. Якщо баланс будь-якої 
структури не виконується, то проводиться економічний аналіз мо-
дельного розрахунку і уточнюється екзогенно параметр управління, 
що задається та забезпечує відповідний вплив на структуру. 

Модель міжгалузевого балансу здійснює прогноз елементів кінце-
вого попиту в продуктовій структурі, розрахунок валового випуску 
і ВВП у галузевій структурі і реалізується в розрізі 15 галузей. 
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Взаємозв’язок економетричної моделі та моделі МОБ установлю-
ється через показники – елементи кінцевого попиту, капітальні вкла-
дення. 

Макроекономічна модель економіки України була розроблена Цен-
тром соціальних та економічних досліджень CASE (Польща) в 1998 р. 
і уточнювалася у 2000 р. [296]. Спочатку модель була призначена для 
аналізу рівня тіньової економіки в Україні, а в міру розширення вико-
ристовувалася для короткострокового та середньострокового про-
гнозування всієї економіки країни, прогнозування динаміки окремих 
змінних і аналізу різних сценаріїв економічної політики. Структурна 
частина моделі економіки України доповнюється економетричними 
підмоделями окремих показників, тому її можна віднести до гібрид-
них. Вихідними даними для побудови моделі були річні та квартальні 
дані Державного комітету статистики України, щомісячні бюлетені 
і оцінки кон’юнктури НБУ, щоквартальні дані про платіжний баланс 
(НБУ), звіти Міністерства фінансів, Міністерства економіки, дані 
МФВ та Євростат. 

Модель економіки України складається з п’яти блоків: 
економетрична модель, яка містить 203 рівняння, заснована на ��
квартальних оцінках ВВП; 
блок національних рахунків представлений рахунком доходів; ��
блок консолідованого бюджету; ��
блок платіжного балансу; ��
монетарний блок. ��

Відмінною рисою цієї моделі є виділення у ВВП трьох складових: 
офіційний сектор, натуральний сектор (виробництво товарів і послуг 
для власного споживання), тіньовий сектор (незареєстровані види ді-
яльності за винятком кримінальних). 

На рівні загальнодержавних розробок у галузі моделювання розви-
тку економіки країни слід зупинитися на методичних рекомендаціях 
із прогнозування основних макроекономічних показників на коротко-
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строковий період [297], які припускають розрахунок 172 ендогенних 
і екзогенних показників. Для розрахунків використовується інформа-
ція про 152 показники, що надається Державною службою статистики 
України, НКРЕ, Державним комітетом зайнятості, НБУ, Державного 
казначейства, Міністерства фінансів, дані Міжнародного валютного 
фонду, а також законодавство України, нормативні акти та методичні 
рекомендації НКРЕ, Мінекономіки. 

Методика передбачає прогноз за кількома напрямками: 
ВВП у цілому; ��
ВВП за категоріями доходів і кінцевого споживання; ��
ВВП виробничим методом; ��
сукупна пропозиція в розрізі основних видів економічної ді-��
яльності, включаючи підсекції промислового виробництва, на 
основі індексного методу; 
зайнятість і заробітна плата; ��
показники соціально-економічної рівноваги: бюджет, ціни, пла-��
тіжний баланс, кредитно-фінансова сфера. 

Як екзогенні параметри, що визначають вплив зовнішнього серед-
овища на розвиток економіки України, в методиці виділені: 

зростання світової економіки, економіки основних торговель-��
них партнерів; 
ціни на зовнішніх товарних ринках, зокрема, на метали, добри-��
ва, пшеницю, цукор і рослинну олію; 
валютний курс; ��
сальдо прямих іноземних інвестицій; ��
зовнішні позики і державні зобов’язання (платежі за державним ��
боргом); 
ціни на паливно-енергетичні ресурси. ��

Основна частина рівнянь моделі економіки України передбачає ви-
користання індексів та коригуючих співмножників, що відображають 
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циклічні коливання, балансових співвідношень, а також регресійних 
залежностей для коефіцієнтів. Таким чином, розглянуту модель слід 
віднести до гібридних моделей, що поєднує структурний і невеликою 
мірою економетричний підходи. 

Аналіз змісту моделі економіки України, рекомендацій щодо її ви-
користання, а також результатів прогнозування дозволив виділити такі 
основні недоліки: 

левову частку ендогенних параметрів моделі складають різні ��
індекси, які, хоча і відображають динаміку показників, але дуже 
слабо можуть використовуватися для прогнозування абсо-
лютних значень і непридатні для оцінки можливості будь-яких 
критичних подій і кризових явищ. Показовим у цьому сенсі є 
той факт, що при побудові регресійних залежностей рекомен-
дується виключити дані 2009 р., що не характерні для економі-
ки України. Взагалі кажучи, прогнозування на основі середніх 
за деякий період індексів придатне тільки у випадку стійкості 
тенденцій; 
для прогнозу ряду показників (виробництво сільськогосподар-��
ської продукції, майже всі коригуючі коефіцієнти) використо-
вуються поліноміальні тренди, які не дають можливості прогно-
зувати зміну тенденції, оскільки мають строго певну кількість 
екстремумів і згладжують тільки минулі зміни тенденції. Вико-
ристання екстраполяції на основі поліномів виправдано тільки 
в тих випадках, коли і весь попередній, і весь подальший про-
гнозний періоди знаходяться всередині одного інтервалу моно-
тонності. Але в такому випадку використання поліноміального 
тренду еквівалентно використанню статечної функції. Цей не-
долік разом із попереднім зауваженням практично виключає 
можливість багатоваріантних сценарних експериментів, а отже, 
вироблення оптимальної політики; 
у підмоделях формування ВВП виробничим методом, а також ��
у блоці бюджету частина коефіцієнтів задається експертним 
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шляхом, що знижує об’єктивність оцінок і вимагає ретельної 
розробки процедури такої експертизи, що в методиці не обго-
ворюється зовсім; 
часовий крок прогнозування в моделі складає 1 рік, хоча модель ��
призначена для короткострокового прогнозування, тому вона 
непридатна для моделювання внутрішньорічних, швидких змін, 
які можуть бути спровоковані зароджуваними кризовими яви-
щами. Крім того, використання річних статистичних даних для 
налаштування моделі неминуче пов’язане з великим відставан-
ням у часі: фактично до того моменту, коли можна буде про-
вести адаптацію моделі відповідно до даних останнього року, 
велика частина першого року прогнозу вже пройде, і можливі 
рішення втратять свою актуальність. Це підтверджується тим 
фактом, що в методиці 2010 р. модель налаштовувалася на даних 
2001–2008 рр.; 
велика кількість коригуючих коефіцієнтів, уведених в модель, ��
говорить про недостатнє обґрунтування використовуваних за-
лежностей, які доводиться виправляти за їх допомогою. 

Порівняння результатів прогнозу індексу фізичного обсягу ВВП 
за наведеною методикою з фактичними значеннями в Україні показало, 
що відхилення досить незначні, однак прогноз за методикою виявився 
завищеним, особливо за 2012 р., що свідчить про більш повільне від-
новлення економіки країни після різкого спаду 2009 р. порівняно з ро-
ками відносної стійкості, як прогнозується моделлю. 

Імітаційна модель економіки США, побудована японським дослід-
ником К. Ямагучі [298], складається з таких блоків: населення і трудові 
ресурси; ВВП; процентні ставки, ціни і заробітна плата; операції (ді-
яльність) виробників; операції споживачів; операції уряду; операції 
банків; операції Центробанку; валютний ринок; платіжний баланс 
(рис. 5.3). 

Розроблена К. Ямагучі модель включає більше 900 змінних, які 
взаємопов’язані одна з одною. 
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Рис. 5.3. Загальна схема економіки США К. Ямагучі [298]

Мета моделювання – дослідити, яким чином можуть бути ліквідо-
вані акумульовані державні борги в рамках двох різних макроеконо-
мічних систем: поточна система з боргами і безборгова, що пропагу-
ється Американським Монетарній Законом. 

До недоліків моделі К. Ямагучі слід віднести її орієнтацію на чинну 
монетарну систему США і пропоновану реформу, закладену в Амери-
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канському Монетарному Законі. Таким чином, застосування моделі 
для економіки іншої країни видається досить складним. 

Ф. Бласковіч використовує модель системної динаміки для роз-
робки справедливої і гнучкої податкової політики в галузі енергетики 
[299]. Автор припускає наявність двох зацікавлених сторін – держава 
і виробник нафти (підприємство, що займається видобутком нафти). 
Держава стягує роялті та податки з виробника залежно від обсягів до-
ступних і видобувних енергетичних ресурсів. У моделі Ф. Бласковіча 
ці збори є єдиним джерелом доходу для держави і використовуються 
для підтримки і поліпшення умов життя суспільства, що надаються 
державою. Виробник отримує весь дохід від одного родовища нафти 
і несе повну відповідальність за витрати на його розробку та експлу-
атацію, збори держави й остаточну зупинку родовища (наприклад, 
відновлення державних земель до стану, що передував розробці родо-
вища) [299]. 

У моделі Ф. Бласковіча також передбачається, що держава і вироб-
ник – абсолютно різні сутності, і не включаються ніякі соціальні або 
корпоративні потреби в розрахунках. 

Невизначені параметри (ціни на нафту, початкові запаси нафти) 
були різні для кожного майбутнього сценарію, а також могли зміню-
ватися з плином часу. Результати аналізу за умови чітко визначеної по-
літики («ігрове поле») обмежені рішеннями, які забезпечують заці-
кавленим сторонами їх максимальні вигоди. 

Процес розробки політики починається з визначення найбільш 
важливих змінних моделі, які можуть вплинути на результати. Це або 
«драйвери» (вони сильно впливають на результати і знаходяться НЕ 
під прямим контролем користувача) або «важелі» (вони сильно впли-
вають на результати і знаходяться під контролем користувача). Для 
спрощення аналізу в цій роботі як «важіль» використано державний 
податок, а ціна на нафту і вихідні запаси нафти оцінюються як «драй-
вери». Для визначення важелів і драйверів запропоновано використо-
вувати техніку аналізу на чутливість. 
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У моделі Ф. Бласковіча зроблено припущення про те, що енерге-
тична політика є функцією від NPV (чиста приведена вартість) і визна-
чено основною драйвери політики і важелі, використовуючи техніку 
аналізу чутливості одного параметра. 

Внаслідок численних експериментів податкова політика, заснова-
на на еквівалентних важелях, виявилася однаково справедливою для 
держави і виробника. Держава і виробник отримали і втратили одна-
ково у відносному вимірі. 

Модель Ф. Бласковіча показала, що енергетична політика може 
бути надійною і гнучкою, враховувати невизначене або непізнаване 
майбутнє. Традиційні методи прогнозування можуть не спрацювати 
в умовах глибокої невизначеності. Аналіз важеля дає чіткіше уявлення 
про ризики, ймовірності конфліктів і можливі рішення [299].

Модель газового сектора Голландії спроєктована у вигляді компо-
зиції шести підмоделей [300]. Перша підмодель побудована для пред-
ставлення попиту на газ на найвищому рівні агрегації. Попит кожно-
го з чотирьох секторів, а саме домашніх господарств, промисловості, 
сільського господарства і транспорту, наведений у вигляді змінної рів-
ня, яка незначно змінюється з плином часу. 

У другій детально моделюється виробництво електроенергії 
у  зв’язку зі значними зв’язками між цими секторами. Наступні три 
підмоделі представляють три головні технології (видобуток природ-
ного газу, біогаз і видобуток зеленого газу), які на сьогодні сприяють 
або мають потенціал для того, щоб унести вклад в пропозицію газу. 
В останній підмоделі попит і пропозиція пов’язані у моделі сегмента 
ринку (рис. 5.4). 

Основною метою моделювання було дослідження і прогнозування 
динаміки залежності газопостачання Голландії від імпорту і співвідно-
шення поновлюваних джерел газу в загальному обсязі споживання . 

Здійснено генерація численних сценаріїв – близько 10 000. У біль-
шості з них залежність від імпорту в майбутньому зростає, а частка від-
новлюваних джерел низька. Проте існують сценарії, у яких отримані 
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більш бажані майбутні стани: постачання біомаси вище, характеристи-
ки технології виробництва біогазу краще, а термін служби звичайних 
свердловин природного газу коротше. Автори зазначають, що розро-
блену модель для голландського газового сектора можна узагальнити 
для будь-якої країни з подібною структурою газовій галузі [300]. 

Р. Шамрін [301] провів аналіз програмних продуктів для побудо-
ви імітаційних моделей: ARIS, Arena, Anylogic, iThink, характеристику 
яких наведено у табл. 5.1.

Таким чином, у наукових джерелах велика увага приділяється по-
будові імітаційних моделей економік країн і регіонів, що не включають 
галузі реального сектора економіки. Активно розробляються моделі 
функціонування окремих галузей економіки. 

При цьому теоретико-методологічне забезпечення побудови імі-
таційних моделей та сценаріїв розвитку патологічних кризових про-

Природний газ Ринок

Зелений газ Імпорт

Промисловість

Домашні
господарства

Транспорт

Сільське
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Виробництво 
електроенергії

Баланс попиту
та пропозиції 

Формування
ціни

Біогаз

Сумарна 
пропозиція

Сумарний 
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Рис. 5.4. Загальна схема моделі газового сектора Голландії [300]
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цесів у реальному секторі економіки України потребує подальшого 
розвитку. 

Таблиця 5.1
Порівняльний аналіз програмних продуктів  

для імітаційного моделювання [301] 

Характеристика ARIS iThink AnyLogic Arena

Розробник IDS Scheer Isee systems XJ Technologies 
Rockwell 
Software 

Парадигми 
імітаційного 
моделювання 

Мережеве  
моделювання 

Системна  
динаміка 

Можливе 
побудування мо-
делей на основі 
різних підходів 

Дискретне  
моделювання 

Побудування 
моделей 

Графічне Графічне 
Графічне, 
програмне 

Графічне,  
програмне 

Налагодження Так Так Так Так 

Анімація Так Так Так Так 

Експорт та імпорт 
даних 

Так Так Так Так 

Web-інтерфейс Так Ні Ні Ні 

Інтерфейс корис-
тувача моделі 

Ні Так Так Ні 

Наочність  
моделей 

Так Так Так Так 

Розширення 
можливості про-
ведення  
експерименту 

Так Так Так Так 

Ієрархія Так Так Так Так 

Спеціалізована 
мова 

UML Ні Java SIMAN 

Побудування  
діаграм 

Так Так Так Так 

Складання звітів Так Так Так Так 
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5.2. Моделювання сценаріїв розвитку патологічних кризових процесів 
у реальному секторі економіки України 

Для розробки та моделювання сценаріїв розвитку патологічних 
процесів у галузях реального сектора економіки України було побудо-
вано комплексну модель, яка складалася з імітаційної моделі та моделі 
міжгалузевих зв’язків. Імітаційна модель включала під моделі розвитку 
окремих галузей реального сектора і була призначена для моделюван-
ня перебігу патологічних процесів за визначених умов у виділених 
у  ході дослідження галузях. Модель міжгалузевих зв’язків базувалася 
на використанні таблиць «Витрати – випуск» і використовувалася для 
оцінки змін основних показників розвитку решти галузей економіки 
залежно від реалізації того чи іншого сценарію, які виникають завдяки 
розповсюдженню сценарних умов через міжгалузеві зв’язки у реально-
му секторі та секторах послуг.

Для сценарного аналізу з досліджуваних у розділі 4 агрегованих 
галузей було обрано сільське господарство, харчову промисловість, 
хімічну промисловість і машинобудування. Добувні галузі та галузь на-
фтоперероблення не розглядалися, оскільки патологічні процеси у них, 
як показав аналіз (підрозділ 4.3), досягли критичного рівня, отже, ви-
ведення їх потребує докорінної перебудови виробництва у  цих галу-
зях, за якої усі наявні співвідношення та тенденції мають порушитися. 
Не було включено до розгляду також металургію, оскільки її головною 
вадою є критична експортна відкритість і технологічна відсталість. 
Отже, подолання патологічних процесів у металургії також потребує 
технологічної перебудови та стимулювання внутрішнього споживан-
ня, що виходить за рамки власне патологічних процесів всередині га-
лузі. Натомість подолання патологічних процесів у машинобудуванні 
і розвиток його на нових засадах має сприяти розвитку і металургійно-
го виробництва, і подальшому зниженню диспропорцій та дисбалансів 
у ньому. 

Реалізація імітаційної моделі відбувалася на основі концепції сис-
темної динаміки засобами системи імітаційного моделювання Vensim. 
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Оцінки параметрів співвідношень моделі було здійснено засобами 
ППП Statistica 8.0 на основі даних за 2003–2018  рр. В окремих ви-
падках для отримання адекватних підмоделей випадкові викиди було 
видалено з даних, якщо вони припадали на роки всередині розглядува-
ного часового проміжку. 

Для оцінки адекватності моделей використовувався коефіцієнт 
детермінації, t-критерій статистичної значущості параметрів та кри-
терій Фішера статистичної значущості моделі у цілому. Усі побудовані 
залежності мали достатній рівень адекватності, що дозволяє викорис-
товувати їх для сценарних розрахунків.

Співвідношення для розрахунку дисбалансів, диспропорцій та 
«пузирів» у моделі використовувалися такі самі, як і за визначенням 
(підрозділ 4.2), за винятком окремих випадків, коли побудувати моделі 
їх складових виявилося неможливим. Головним чином це стосувалося 
диспропорцій, пов’язаних з чистим прибутком, у такому разі для їх по-
будови використовувалися інші змінні моделі. 

На рис. 5.5 показано діаграму потоків і причинно-наслідкових 
зв’язків імітаційної моделі для сільського господарства. На рисун-
ках у цьому пункті використано такі самі позначення, що й у підроз-
ділах  4.2-4.3. Як видно на рисунку, основним контуром зворотного 
зв’язку, який визначає динаміку випуску, є такий:

випуск – ВВП – кредити – інвестиції – приріст випуску – випуск.

Основні співвідношення імітаційної моделі для сільського госпо-
дарства включали такі рівняння:

Vсг(t) = Vсг (t – 1) + dVсг, Vсг (2018) = 997347;
dVсг = 41834*LN(Iнвсг) – 356577 (R2 = 0,76);
Iнвсг = 0,9988*Ксг – 8990 (R2=0,87, без 2014 р.);
Ісг = 0,0565*Vсг + 1407,9 (R2=0,93);
Всг = Vсг + Ісг – Есг;
ВВПсг = 0,3786*Vсг + 2749,5 (R2=0,99);
Есг = 0,3183*Vсг – 24462 (R2=0,98);
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IПсг = 146,469 + 3,3*10-5*dVсг – 3,3017*ДБ2 сг – 4,555*ДП2 сг – 
– 7,1976*ДП4сг + 0,1872*ДП6сг + 788*П1сг (R2 = 0,87);
Кпрсг(t) = Ксг(t – 1), Кпрсг (2018) = 4561;
Ксг = 10450,8 + 0,17*ВВПсг (R2 = 0,83);
П1сг = -130,615 + 0,034*Iнвсг – 7,145*ДП5сг

ЧПсг = 13236,1 + 0,22*Есг + 0,19*dVсг – 2305,12*ДП4сг (R2 = 0,9).
Особливістю формування індексу продукції сільського господар-

ства є значно більший вплив дисбалансів і диспропорцій, ніж вплив 
приросту випуску продукції, що ще раз підтверджує тезу про негатив-
ний вплив патологічних процесів на розвиток галузей реального сек-
тора.

На рис. 5.6 показано діаграму потоків і причинно-наслідкових 
зв’язків імітаційної моделі для харчової промисловості.

Як видно з рис. 5.6, динаміка випуску головним чином визначаєть-
ся двома контурами зворотного зв’язку, які насправді є одним і тим 
самим:

ДБ1 сг

ДБ2 сгЕ сг

І сг

V сг

ДП1 сг

В сг
ДП2 сг

Iнв сг

ДП4 сг
ДП5 сг

ДП6 сгВВП сг

П4 сг

dV сг ІП сг

К сг

К пр сг
П4пр сг

Сільське
господарство

П1 сг

ДБ0 сг

ЧП сг

Рис. 5.5. Структура підмоделі для сільського господарства

Джерело: авторська розробка
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ДБ1 харч.
ДБ2 харч.Е харч.

І харч.

V харч.

ДП1 харч.
В харч.ДП2 харч.

Iн харч.

ДП4 харч. ДП5 харч.

ДП6 харч.ВВП харч.

П4 харч.

dV харч.

ІПП харч.

К харч.

К пр харч. П4пр харч.

Виробництво
харчових продуктів

ДП0 харч.
Ін пр харч.

<Time>
І 1 харч

Рис. 5.6. Структура підмоделі для харчової промисловості

Джерело: авторська розробка 

випуск – сальдо (експорту – імпорту) – кредити – інвестиції –  
– приріст випуску – випуск.

При цьому на приріст випуску інвестиції справляють вплив із за-
тримкою на 1 період (рік).

Основні співвідношення імітаційної моделі для харчової промис-
ловості включали такі рівняння:

Vхарч. (t) = Vхарч. (t – 1) + dVхарч., V(2018) =  1.04086e+006;
dVхарч. = 64711*LN(Ін прхарч. ) – 533370 (R2 = 0,52);
Примітка: тут і далі позначка «пр.» у назві змінної означає попереднє значен-

ня, тобто з відставанням на 1 період.

Iнхарч. = 0,2773*Кхарч. + 2910,74 (R2 = 0,73);
Ін прхарч.(t) = Iнхарч. (t – 1), Ін прхарч. (2018) = 30213;
І1 харч = 651,01*(t – 2002)0,485 – 830 (R2 = 0,7);
Іхарч. = –300,585 + 0,112 * Vхарч. (R2 = 0,92);
ІППхарч. = ((118,297 – 0,0008*Кхарч. + 0,0003*Ехарч. – 0,0001*ВВП харч.) +  

+ (125,732 – 0, 0138*І1 харч.))/2 (R2 = 0,65);
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Вхарч. = Vхарч. + Іхарч. – Ехарч.;
ВВПхарч. = 0,298* Vхарч. – 13064,5 (R2 = 0,98);
ДП6харч. = –23,0514 – 0,0001*dVхарч. – 0,0007*Кхарч. (R2 = 0,77);
Ехарч. = –17382 + 0,259*Vхарч. (R2 = 0,95);
Кхарч. = 18350,5 + 0,4765*(Ехарч. – Іхарч.) (R2 = 0,95);
Кпрхарч.(t) = Кхарч.(t – 1), Кпрхарч.(2018)=7617.
Особливістю моделі індексу промислового виробництва для хар-

чової промисловості є використання як оцінки середнього значення за 
двома моделями, що дозволило отримати більшу адекватність, ніж за 
кожною окремо, та пов’язати динаміку індексу із внутрішніми керова-
ними змінними моделі.

На рис. 5.7 показано діаграму потоків і причинно-наслідкових 
зв’язків імітаційної моделі для хімічного виробництва. Динаміка ви-
пуску продукції визначається у хімічному виробництві контуром зво-
ротного зв’язку виду:

випуск – експорт – інвестиції – приріст випуску – випуск.

Основні співвідношення імітаційної моделі для хімічного вироб-
ництва включали такі рівняння:

Vхім. (t) = Vхім. (t – 1) + dVхім., Vхім.(2018) = 482271;
dVхім. = 25618*LN(Iнхім.) – 182287 (R2 = 0,94, без 2009, 2012–

2015 рр.);
Iнхім. = 0,2684*Ехім. – 4040,03 (R2 = 0,95 без 2011, 2012, 2015 рр.);
Іхім. = 0,701*Vхім. – 3723,08 (R2 = 0,92)
ІППхім. = 70,4847 + 0,00033*dVхім. + 1,13397*ДП1хім. (R2 = 0,56);
ВВПхім. = 0,1952*Vхім. + 935,333 (R2 = 0,98);
Ехім. = 0,1246*Vхім. + 19936,8 (R2 = 0,8);
Кхім. = 2,866*Iнхім. – 1433,81 (R2 = 0,87, без 2014–2015 рр.);
Кпрхім.(t) = Кхім.(t – 1), Кпрхім. (2018) = 39797;
ЧПхім. = 37930*LN(ДБ0хім.) – 6792260 /Кхім. – 166319 (R2 = 0,64).
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V хім.

ДП1 хім.
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ДП2 хім.
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Виробництво хімічних
речовин, хімічної продукції

ДБ0 хім.

ЧП

Рис. 5.7. Структура імітаційної підмоделі для хімічного виробництва

Джерело: авторська розробка 

На рис. 5.8 показано діаграму потоків і причинно-наслідкових 
зв’язків імітаційної моделі для машинобудування. Випуск у машинобу-
дуванні визначається найбільш простим контуром зворотного зв’язку, 
особливістю якого є відсутність як проміжної ланки приросту випуску, 
натомість інвестиції залежать від випуску попереднього періоду, а ви-
пуск від інвестицій попереднього періоду, таким чином, реалізується 
інвестиційний лаг у машинобудуванні:

випуск – інвестиції – випуск.
Основні співвідношення імітаційної моделі для машинобудування 

включали такі рівняння:
dKмаш. = Кмаш. – Кпрмаш.;
Iнмаш. = 0,4494*Vпрмаш.

0,7914 (R2 = 0,79, без 2009 р.);
Ін прмаш. (t) = Інмаш. (t – 1), Ін прмаш. (2018) = 10313;
Vмаш. = 68,975*Iн пр. маш.

0,9404 (R2 = 0,84, без 2014–2015 рр.);
Vпрмаш. (t) = Vмаш. (t – 1), Vпрмаш. (2018) = 343692;
Імаш. = 1,2*Vмаш. – 47952,7 (R2 = 0,86);
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Рис. 5.8. Структура імітаційної підмоделі для машинобудування

Джерело: авторська розробка 

І1маш. = 244107/(t – 1987,2) (R2 = 0,77);
Ін прмаш.(t) = Iн маш.(t – 1), Ін прмаш.(2018) = 10313;
ІППмаш. = 22.72*LN(ВВПмаш.) – 156,202 (R2 = 0,76);
ВВПмаш. = 0,33*Vмаш. – 6168,84 (R2 = 0,97);	
ДП6маш. = 0,002847*ЧПмаш. + 4,6462 (R2 = 0,92);
Емаш. = 0,25*Vмаш.+ 26451 (R2 = 0,9);
Кмаш. = 5,2164*Ін прмаш. + 0,3612*Емаш. – 0,1107*Vпрмаш. – 7937,05 
(R2 = 0,86);
К прмаш.(t) = Кмаш.(t – 1), К прмаш.(2018) = 3765;
ЧПмаш. = 2147,07 + 0,361*dKмаш. + 0,072*Vпрмаш. – 2,071*Ін прмаш.

 (R2 = 0,68).
Сценарне моделювання здійснювалося на періоді 2018–2027 рр., 

з урахуванням можливої зміни сценарних умов, починаючи з 2021 р. 
При моделювання для кожної з обраних галузей було визначено вну-
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трішні змінні, які можуть впливати на динаміку випуску, ВВП, а також 
дисбалансів і диспропорцій. 

На першому кроці сценарного моделювання було побудовано ло-
кальні сценарії, які відбивають динаміку лише однієї з обраних галузей 
і відрізняються тими керуючими змінними, що використовуються для 
компенсації розвитку патологічних процесів і забезпечення зростання 
у галузі. Базовий сценарій відповідає розвитку усіх процесів у рамках 
тих тенденцій, які склалися без додаткових впливів. Про розробці сце-
нарних умов дотримувалися помірного підходу, який передбачає збіль-
шення або зменшення керований показників у межах 5–10 %.

Далі побудовані сценарії оцінювалися за якістю та силою тих змін, 
які спостерігаються у розвитку галузі та патологічних процесів у ній 
наприкінці періоду моделювання. Сценарії ранжувалися за кожним 
критерієм оцінки. Результуючий ранг визначався на основі суми ран-
гів за окремими критеріями. Сценарій, який виявився найкращим, для 
кожної галузі використовувався надалі для розрахунку можливого си-
нергетичного ефекту для усієї економіки загалом.

Для сільського господарства було розглянуто такі сценарії:
СГ1 – збільшення кредитування на 5 % щорічно;
СГ2 – збільшення інвестування за рахунок некредитних ресурсів 

на 5 % щорічно;
СГ3 – збільшення інвестування за рахунок некредитних ресурсів 

на 8 % щорічно;
СГ4 – одночасне збільшення кредитування та некредитного інвес-

тування на 5 % щорічно.
Результати моделювання сценаріїв розвитку патологічних проце-

сів у сільському господарстві України показано у табл. 5.2. При ранжу-
ванні сценаріїв не враховувався індекс сільськогосподарської продук-
ції, оскільки він знаходиться під суттєвим впливом неконтрольованих 
змінних (погодних умов, коливань на світових сировинних ринках 
тощо).
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Таблиця 5.2
Сценарії розвитку патологічних процесів у сільському господарстві України 

Показники

Сценарії

СГ4: збільшен­
ня інвестицій 

та кредиту­
вання

СГ3:
збільшення 

інвестицій на 
8 % щорічно

СГ2:
збільшення 

інвестицій на 
5 % щорічно

СГ1:
збільшення 

кредитування
базовий

1 2 3 4 5 6

Випуск 2184842,3 2162053,8 2140500,5 2143495,0 2099112,5

Dбаз 104,1 103,0 102,0 102,1

ВВП 829930,8 821303,1 813143,0 814276,7 797473,5

Dбаз 104,1 103,0 102,0 102,1

ІП сг 460,2 382,2 322,8 324,1 270,7

Dбаз 189,5 111,6 52,1 53,5

Інвестиції 263712,0 219807,5 188347,5 191753,9 136856,1

Dбаз 126855,9 82951,4 51491,5 54897,8

Експорт 670973,3 663719,8 656859,3 657812,5 643685,5

Dбаз 104,2 103,1 102,0 102,2

Імпорт 124851,5 123563,9 122346,2 122515,4 120007,8

Dбаз 104,0 103,0 101,9 102,1

ДБ0 133,3 133,3 133,3 133,3 133,2

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 0,1 0,1 0,0 0,0

ДБ1 25,0 25,0 25,0 25,0 24,9

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 0,0 0,0 0,0 0,0

ДП1 40,9 40,9 40,9 40,9 40,9

зона НР НР НР НР НР

Dбаз 0,1 0,1 0,0 0,0
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1 2 3 4 5 6

ДП2 5,7 5,7 5,7 5,7 5,7

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 0,0 0,0 0,0 0,0

ДБ2 -4,5 -2,5 -1,0 -1,2 1,4

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз -5,9 -3,9 -2,4 -2,6

ДП4 12,1 10,2 8,8 8,9 6,5

зона НР НР НР НР НР

Dбаз 5,6 3,6 2,3 2,4

ДП5 9,4 6,9 6,9 9,4 7,0

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 2,4 0,0 0,0 2,4

ДП6 80,4 110,5 111,8 82,7 113,7

зона СР СР СР СР СР

Dбаз -33,3 -3,2 -1,9 -31,0

П4 4485,4 3290,3 3259,9 4406,6 3201,5

зона  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑
Dбаз 1283,8 88,8 58,4 1205,1

Сума рангів 31 32 39 38

РАНГ 1 2 4 3

Примітка: Dбаз – відхилення від базового сценарію на закінчення періоду мо-
делювання (2027 р.) у відсотках для показників у грошовому виразі (випуск, ВВП, 
експорт, імпорт, інвестиції) та у відсоткових пунктах для решти показників. Те саме 
у наступних таблицях.

Джерело: авторська розробка

Як свідчать дані табл. 5.2, найкращим для сільського господарства 
виявився сценарій одночасного збільшення інвестицій та кредиту-
вання. Головним чином, перевага цього сценарію визначається більш 

Закінчення табл. 5.2
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швидким зростанням випуску та ВВП, при цьому дисбаланси та дис-
пропорції, які знаходилися у зоні стійкого чи нестійкого зростання, 
залишилися у цій зоні. Нарощування кредитного «пузиря» відбува-
тиметься за умов усіх сценаріїв, найбільше – у четвертому, що визнача-
ється розширенням кредитування, але позитивні зрушення за іншими 
критеріями дозволяють говорить про цей сценарій як найкращий.

У галузі виробництва харчових продуктів і напоїв розглядалися 
такі сценарії:

Х1 – стимулювання експорту та його збільшення на 5 % щорічно;
Х2 – збільшення інвестування за рахунок некредитних ресурсів на 

5 % щорічно;
Х3 – збільшення кредитування на 5 % щорічно;
Х4 – збільшення експорту й інвестування за рахунок некредитних 

ресурсів.
Результати моделювання сценаріїв розвитку патологічних проце-

сів у сільському господарстві України показано у табл. 5.3. При ран-
жуванні сценаріїв не враховувався індекс промислової продукції для 
галузі, оскільки відповідна модель має невисокий ступінь адекватності 
через наявність зовнішніх впливів. 

Таблиця 5.3
Сценарії розвитку патологічних процесів у харчовій промисловості України 

Показники

Сценарії

Х4:  
збільшення 

інвестицій та 
експорту

Х3:  
збільшення 

кредитування

Х2:  
збільшення 
інвестицій 

Х1:  
збільшення 

експорту
базовий

1 2 3 4 5 6

Випуск 2427102,3 2360060,3 2363104,0 2381560,3 2317597,3

Dбаз 104,7 101,8 102,0 102,8

ВВП 710212,0 690233,5 691140,5 696640,5 677579,5

Dбаз 104,8 101,9 102,0 102,8
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1 2 3 4 5 6

ІПП 81,7 66,1 90,7 82,1 90,9

Dбаз -9,13 -24,75 -0,19 -8,78

Інвестиції 109556,7 68618,6 69717,2 79723,1 50758,4

Dбаз 58798,3 17860,2 18958,7 28964,6

Експорт 825170,6 593873,6 594661,9 809246,9 582875,7

Dбаз 141,6 101,9 102,0 138,8

Імпорт 271534,9 264026,2 264367,1 266434,2 259270,3

Dбаз 104,7 101,8 102,0 102,8

ДБ0 129,6 116,2 116,2 129,5 116,2

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 13,3 0,0 0,0 13,3

ДБ1 22,8 14,0 14,0 22,8 14,0

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 8,8 0,0 0,0 8,8

ДП1 44,0 29,3 29,3 44,0 29,2

зона НР НР НР НР НР

Dбаз 14,8 0,0 0,0 14,8

ДП2 11,2 11,2 11,2 11,2 11,2

зона НР НР НР НР НР

Dбаз 0,0 0,0 0,0 0,0

ДБ2 -32,6 -23,7 -15,2 -30,8 -14,1

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз -18,4 -9,6 -1,0 -16,7

ДП4 4,5 2,9 3,0 3,3 2,2

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз 2,3 0,7 0,8 1,2

Продовження табл. 5.3
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1 2 3 4 5 6

ДП5 11,6 10,0 7,4 11,6 7,4

зона НР НР СР НР СР

Dбаз 4,2 2,6 0,0 4,2

ДП6 -241,2 -207,0 -164,2 -235,8 -160,2

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз -81,0 -46,8 -4,0 -75,6

П4 3704,3 3110,9 2307,2 3636,6 2265,3

зона  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑
Dбаз 1439,0 845,6 41,8 1371,3

Сума рангів 34 35 35 36

РАНГ 1 2 2 4

Джерело: авторська розробка

Результати сценаріїв розвитку патологічних процесів у галузі ви-
робництва харчових продуктів були суперечливими, їх остаточні ранги 
майже однакові. Так, за показниками випуску, ВВП, експорту й інвес-
тицій кращим є сценарій Х4. Дисбаланси та диспропорції, які знахо-
дилися у зоні стійкого чи нестійкого зростання, залишилися у тих са-
мих зонах. Але у сценарії Х4 диспропорція інвестиційної достатності 
ДП4 наблизилася до границі, яка відокремлює передкризову зону від 
зони нестійкого зростання, що говорить на користь цього сценарію. 
Найбільшу загрозу за умови реалізації цього сценарію становить кре-
дитний «пузир», який зростає через розширення інвестицій. Тому 
необхідним є забезпечення інвестування або на пільгових кредитних 
умовах, або за рахунок коштів прямих інвесторів.

У галузі виробництва хімічних речовин і хімічної продукції було 
сформовано такі сценарії:

ХМ1 – стимулювання експорту та його збільшення на 5 % щорічно;
ХМ2 – збільшення інвестування на 5 % щорічно;

Закінчення табл. 5.3
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ХМ3 – стимулювання експорту (на 5 % щорічно) та імпортозамі-
щення (зменшення імпорту на 2–2,5 % щорічно);

ХМ4 – комбінований з інвестуванням у розширення експорту 
й імпортозаміщення.

Особливістю моделі для хімічної промисловості є те, що інвесту-
вання спонукає до кредитування, отже, розглядати окремо сценарії 
збільшення кредитування у галузі не має сенсу.

Результати сценарного моделювання розвитку патологічних про-
цесів у хімічній промисловості України показано у табл. 5.4. 

Таблиця 5.4
Сценарії розвитку патологічних процесів у виробництві  

хімічних речовин і хімічної продукції в Україні 

Показники

Сценарії

ХМ4:  
комбінований

ХМ3: 
стимулюван­
ня експорту 
й імпорто-
заміщення

ХМ2: 
збільшення 
інвестицій 

ХМ1: 
збільшення 

експорту
базовий

1 2 3 4 5 6

Випуск 1244184,0 1218794,3 1215969,3 1218794,3 1190543,6

Dбаз 104,5 102,4 102,1 102,4

ВВП 243800,0 238844,0 238292,5 238844,0 233329,4

Dбаз 104,5 102,4 102,1 102,4

ІПП 120,1 118,4 113,1 117,4 110,4

Dбаз 9,6 7,9 2,7 7,0

Інвестиції 80130,3 58209,5 56667,9 58209,5 41125,9

Dбаз 39004,3 17083,5 15542,0 17083,5

Експорт 236198,9 231928,1 171446,6 231928,1 168278,5

Dбаз 140,4 137,8 101,9 137,8

Імпорт 868449,9 731560,4 848671,4 850651,7 830848,0

Dбаз 104,5 88,0 102,1 102,4
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1 2 3 4 5 6

ДБ0 66,3 70,9 64,2 66,3 64,2

зона ПК НР ПК ПК ПК

Dбаз 2,1 6,7 0,0 2,1

ДБ1 -50,8 -41,0 -55,7 -50,8 -55,7

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз 4,8 14,7 0,0 4,9

ДП1 12,6 13,5 9,1 12,6 9,1

зона СР СР СР СР СР

Dбаз 3,5 4,4 0,0 3,5

ДП2 69,8 60,0 69,8 69,8 69,8

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз 0,0 -9,8 0,0 0,0

ДБ2 -7,0 -5,2 -5,4 -5,4 -4,2

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз -2,9 -1,0 -1,2 -1,2

ДП4 6,4 4,8 4,7 4,8 3,5

зона НР ПК ПК ПК ПК

Dбаз 3,0 1,3 1,2 1,3

ДП5 18,3 13,6 13,2 13,6 9,8

зона НР НР НР НР СР

Dбаз 8,6 3,8 3,5 3,8

ДП6 -3,2 -2,9 -5,3 -4,4 -7,3

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз 4,1 4,4 2,0 2,9

П4 573,5 415,6 404,5 415,6 292,6

зона  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑

Dбаз 280,9 123,0 111,9 123,0

Продовження табл. 5.4
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1 2 3 4 5 6

Сума рангів 32 41 35 35

РАНГ 1 4 2 2

Джерело: авторська розробка

Серед сценаріїв розвитку хімічної промисловості найгіршим ви-
явився сценарій ХМ3 стимулювання експорту й імпортозаміщення. 
Причиною цього є надмірна залежність виробничого та невиробничо-
го споживання хімічної продукції від імпорту, яку не можна подолати 
лише помірними (слабкими) впливами щодо імпортозаміщення без за-
лучення додаткових інвестицій. Лише дисбаланс внутрішнього попиту 
та пропозиції у рамках такого сценарію можливо перевести до границі 
зони нестійкого зростання, за рештою показників він є гіршим.

Найкращим для хімічної промисловості виявився комбінований 
сценарій розширення експорту та збільшення інвестицій з одночас-
ним зниженням залежності від імпорту (ХМ4). За обсягом випуску, 
ВВП, інвестиціями він є найкращим. 

Крім того, це єдиний сценарій, у якому диспропорція інвестицій-
ної достатності перейшла з критичної зони до зони нестійкого зрос-
тання. Впритул до безпечної зони наблизилася також диспропорція 
платоспроможності. Розширення інвестицій призведе до нарощуван-
ня кредитного «пузиря», але його об’єм не досягає таких розмірів, як 
у решті галузей.

У галузі машинобудування розглядалися такі сценарії:
М1 – збільшення інвестицій на 5 % щорічно для цілей внутрішньо-

го споживання;
М2 – збільшення інвестицій у розвиток імпортозаміщення;
М3 – збільшення інвестицій у нарощування експорту;
М4 – комбінований сценарій із збільшенням інвестицій щорічно 

на 8 % для розвитку експорту та імпортозаміщення.

Закінчення табл. 5.4
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Комбінований сценарій розвитку експорту й імпортозаміщення 
у помірному варіанті не дозволяє отримати прийнятні результати, які 
б суттєво поліпшили стан галузі. Тому було розглянуто також сценарій 
інтенсивного інвестування у імпортозаміщення М4*, у якому інвести-
ції підвищувалися на 15 % щорічно.

Результати моделювання сценаріїв розвитку патологічних проце-
сів у машинобудуванні показано у табл. 5.5.

Таблиця 5.5
Результати моделювання розвитку патологічних процесів у машинобудуванні

Показники

Сценарії

М4*:  
збільшення інвести­

цій у розвиток екс­
порту й інтенсивне 
імпортозаміщення

М3:  
збільшення 
інвестицій у 

розвиток екс­
порту

М2:  
збільшення 
інвестицій 
у імпорто-

заміщення

М1: 
збільшення 
інвестицій

базовий

1 2 3 4 5 6

Випуск 1964139,8 934617,4 934617,4 934617,4 669856,6

Dбаз 293,2 139,5 139,5 139,5

ВВП 641997,3 302254,9 302254,9 302254,9 214883,8

Dбаз 298,8 140,7 140,7 140,7

ІПП 147,6 130,5 130,5 130,5 122,8

Dбаз 120,3 106,3 106,3 106,3

Інвестиції 74466,4 28472,0 28472,0 28472,0 18139,2

Dбаз 56327,2 10332,8 10332,8 10332,8

Експорт 698606,0 351142,2 260105,3 260105,3 193915,1

Dбаз 360,3 181,1 134,1 134,1

Імпорт 1015966,6 1073588,1 697832,3 1073588,1 755875,3

Dбаз 134,4 142,0 92,3 142,0

ДБ0 86,1 56,4 68,1 53,5 54,4

зона НР ПК ПК ПК ПК

Dбаз 31,7 2,0 13,7 -0,9



333

РОЗДІЛ 5. Теоретико-методологічні рекомендації щодо формування можливих сценаріїв ... 

1 2 3 4 5 6

ДБ1 -16,2 -77,3 -46,8 -87,0 -83,9

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз 67,7 6,6 37,1 -3,1

ДП1 30,6 21,2 19,0 14,9 15,7

зона НР НР НР СР НР

Dбаз 14,9 5,4 3,2 -0,9

ДП2 51,7 114,9 74,7 114,9 112,8

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз -61,1 2,0 -38,2 2,0

ДБ2 -2,1 -1,1 -1,4 -1,4 -0,8

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз -1,4 -0,4 -0,6 -0,6

ДП4 3,8 3,0 3,0 3,0 2,7

зона ПК ПК ПК ПК ПК

Dбаз 1,1 0,3 0,3 0,3

ДП5 18,7 16,6 13,1 13,1 11,9

зона НР НР НР НР НР

Dбаз 6,9 4,7 1,2 1,2

ДП6 9,0 11,7 12,6 12,6 16,5

зона ПК ПК ПК ПК НР

Dбаз -7,5 -4,8 -3,8 -3,8

П4 9776,0 4123,7 3250,3 3250,3 2114,4

зона  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑  ↑↑
Dбаз 7661,5 2009,2 1135,9 1135,9

Сума рангів 25 40 30 36

РАНГ 1 4 2 3

Джерело: авторська розробка

Закінчення табл. 5.5
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Комбінований інтенсивний сценарій розвитку та попередження 
патологічних процесів у машинобудуванні виявився кращим за пере-
важною більшістю критеріїв. Головними перевагами цього сценарію 
є найвищі значення випуску, ВВП, інвестицій, експорту, а також пере-
хід дисбалансу внутрішнього попиту та пропозиції у зону нестійкого 
зростання. Крім того, суттєво зменшується торговий дисбаланс, який 
наближається до зони нестійкого зростання після тривалого перебу-
вання у передкризовій зоні завдяки, перш за все, зменшенню залеж-
ності від імпорту (ДП2). 

Позитивні зрушення у інвестиційному дисбалансі щодо підви-
щення інвестиційної достатності (ДП4) частково компенсуються 
збільшенням боргового навантаження (ДП5) та недостатньою пла-
тоспроможністю (ДП6), що не дозволяє перейти у безпечну зону. Те 
саме визначає і швидке нарощування кредитного «пузиря», що є най-
більшою вадою сценарію.

Таким чином, найкращі сценарії розвитку патологічних процесів 
у вибраних галузях реального сектора України передбачають нарощу-
вання інвестування, зокрема, у розвиток експорту та зменшення імпор-
ту для забезпечення внутрішнього виробничого та кінцевого попиту. 
При цьому перевагу необхідно віддавати прямим інвестиціям, а кре-
дитування використовувати як додатковий інвестиційний ресурс. 

На другому кроці сценарного моделювання на основі моделі «Ви-
трати – випуск» було розраховано сумарний обсяг випуску економіки 
та сумарний ВВП. У якості вхідних даних використовувалися результа-
ти кращих сценаріїв за окремими галузями щодо обсягів випуску й об-
числено на їх основі показники кінцевого використання. Для оцінки 
кінцевого використання продукції по решті галузей використали про-
гноз за середніми темпами зміни з урахуванням даних 2019  р. щодо 
зміни обсягів випуску. Для розрахунків використовувалася система 
коефіцієнтів прямих і повних витрат таблиці «Витрати – випуск» за 
2018 р. Зважаючи на те, що матриці коефіцієнтів також мають власну 
динаміку, прогноз на далекий період буде недостовірним. Тому оцінка 
сукупного впливу сценаріїв розвитку патологічних процесів на еко-
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номіку у цілому здійснювалася на короткостроковий період 2022–
2023 рр. менший період розглядати недоцільно, оскільки у сценаріях 
передбачалося, що сценарні умови можуть змінитися лише у 2021 р. 
Результати оцінки для кожного з окремих галузевих сценаріїв і комбі-
нованого сценарію, який передбачає виконання сценарних умов у кож-
ній з обраних галузей, показано у табл. 5.6.

Таблиця 5.6
Результати оцінки впливу сценаріїв розвитку окремих галузей на економіку 

України у цілому, прогноз на 2023 р. 

Сценарії Сумарний випуск Сумарний ВВП

Звітні дані 2018 р. 8 900 151 3 560 596

Сільське господарство, СГ4 12 191 921 5 131 828

Приріст, % 37,0 44,1

Харчова промисловість, Х4 12 349 026 5 188 015

Приріст, % 38,8 45,7

Хімічна промисловість, ХМ4 12 127 037 5 105 333

Приріст, % 36,3 43,4

Машинобудування, М4* 12 385 686 5 202 519

Приріст, % 39,2 46,1

Комбінований 12 753 552 5 338 413

Приріст, % 43,3 49,9

Джерело: авторська розробка

Як свідчать дані табл. 5.6, найбільший ефект для економіки у ціло-
му забезпечується розвитком усіх вибраних галузей за найкращими 
сценаріями. Приріст сукупного ВВП наприкінці 5-річного періоду 
складає майже 50 %, а випуску продукції – 43,3 %. 

Трохи гіршим є інтенсивний сценарій розвитку машинобудування. 
Приріст ВВП за 5 років моделювання становитиме у цьому разі 46,1 %, 
а випуску – 39,2 %. Трохи менший вплив здійснює харчова промисло-
вість, розвиток якої забезпечує приріст ВВП у 45,7 %, та сільське гос-
подарство – 44,1 %.
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Найменш перспективною з точки зору розвитку усієї економіки 
є хімічна промисловість. Найкращий сценарій її розвитку забезпечує 
43,4 % приросту ВВП і 36,3 % приросту випуску. Малий вплив хімічної 
галузі на розвиток економіки частково пояснюється тим, що з обра-
них для моделювання галузей це єдина (така сама ситуація у добуванні 
вуглеводнів та виробництві нафтопродуктів), яка не є продуктивною 
у тому сенсі, що обсяги внутрішнього виробництва значно менші за 
споживання через велике від’ємне сальдо експорту-імпорту. 

Слід зазначити, що всі сценарії характеризуються високою швид-
кістю накопичення кредитного «пузиря». Тому реалізація сценаріїв 
потребує залучення прямих інвестицій поза кредитними організація-
ми. Це забезпечить можливість поліпшити диспропорції, які форму-
ють інвестиційний дисбаланс, та уникнути дестабілізації кредитної 
системи країни. Також ефективність того чи іншого сценарію залежить 
від рівня імпортозалежності у виробництві та кінцевому споживанні. 

Таким чином, для подолання дисбалансів і попередження розви-
тку патологічних процесів у реальному секторі економіки України 
найбільш прийнятним є реалізація комбінованого сценарію, який 
передбачає розвиток інвестування і кредитування у сільському гос-
подарстві, інвестицій у експортоорієнтовані виробництва у харчовій 
промисловості і машинобудуванні, а також розвиток виробництв, які 
спроможні замінити на внутрішньому ринку імпорт хімічної та маши-
нобудівної продукції. Найбільша увага має приділятися саме розвитку 
машинобудування як галузі, яка стимулює розвиток усіх галузей націо-
нальної економіки.
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Дослідження, результати якого наведені в цій монографії, дозволи-
ли отримати такі висновки: 

1. У науковій теорії та практиці господарювання існують різні під-
ходи до визначення сутності поняття «криза». У цьому дослідженні 
з використанням контент-аналізу було уточнено поняття «криза» як 
фаза розвитку системи, яка характеризує різкий перелом, що призво-
дить до небезпечного і нестабільного стану її функціонування. 

2. Вчені по-різному трактують і сутність термінів, похідних від 
поняття «криза». У цій роботі з використанням контент-аналізу було 
уточнено сутність цих термінів таким чином: 

а) економічна криза – порушення рівноваги між попитом і пропо-
зицією, викликане утворенням диспропорцій у процесі вироб-
ництва, обміну та споживання; 

б) грошово-кредитна криза – порушення грошово-кредитного 
обігу і розрахунків в економіці; 

в) боргова криза – неспроможність якої-небудь країни, її суб’єктів 
господарювання та домашніх господарств обслуговувати і по-
гашати свої кредиторські зобов’язання як усередині країни, так 
і поза нею; 

г) біржова криза – різке падіння курсів цінних паперів і масовий їх 
розпродаж; 

д) валютна криза – різке коливання валютного курсу та знецінен-
ня національної валюти, які призводять до вичерпання валют-
них резервів країни і погіршення її міжнародної валютної лік-
відності; 

е) банківська криза – нездатність банківських установ виконувати 
свої зобов’язання; 
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ж) фінансова криза – сильний розлад фінансової системи країни, 
який проявляється у вигляді боргової, грошово-кредитної, бан-
ківської, валютної, фондової та іпотечної криз. 

3. Поряд з різноманіттям визначень поняття «криза» і похідних 
від неї в науковій літературі існують і різні підходи до класифікації їх 
видів. 

Ґрунтуючись на вивченні наукової літератури та теорії логіки, 
у  цьому дослідженні запропоновано класифікацію кризових проце-
сів в економіці за такими ознаками: масштабності, щодо національної 
економіки та соціально-функціональної приналежності. 

За масштабністю кризи бувають: світові, регіональні та національні. 
Щодо національної економіки кризи розділяються на зовнішні та 

внутрішні. 
За соціально-функціональною приналежністю виділяються такі 

кризи: економічні, фінансові та соціальні. 
Економічна криза включає до себе: сировинну, енергетичну, про-

довольчу, промислову та торгову. 
Фінансова криза складається з: боргової (внутрішньої і зовніш-

ньої), грошово-кредитної (банківської і валютної), заставних активів 
(фондової та іпотечної). 

Соціальна криза характеризується низькою купівельною спро-
можністю і поляризацією багатства населення. 

У цьому дослідженні основний акцент зроблено на промислову 
кризу, під якою слід розуміти порушення торговельного та інвести-
ційного балансу в різних секторах промисловості, яка викликана утво-
ренням диспропорцій між попитом і пропозицією на внутрішньому 
і зовнішньому ринках, що обумовлює надування і схлопування ціно-
вих і кредитних «пузирів». 

4. У процесі розвитку економіки будь-якої країни світу важливим 
етапом є розпізнавання на ранній стадії зародження кризових проце-
сів. Як показує досвід функціонування світової економіки та окремих 
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країн, існуючі теорії циклічного розвитку економіки не дозволяють 
своєчасно розпізнати на ранніх стадіях зародження кризових про-
цесів. 

У роботі теоретично обґрунтовано й експериментально підтвер-
джено концепцію зародження і розвитку патологічних кризових про-
цесів у реальному секторі економіки країни. 

В її основі лежить новий напрямок в економіці – патоекономіка, під 
якою розуміється розділ економіки, що вивчає закономірності заро-
дження і розвитку патологічних процесів у різних секторах економіки. 

Основним предметом дослідження патоекономіки є патологічні 
процеси, що протікають у різних видах економічної діяльності реаль-
ного сектора економіки. 

Поняття «патоекономічні процеси» стосовно до патоекономіки 
визначається як виникнення диспропорцій, дисбалансів і надування 
«пузирів» у різних видах економічної діяльності реального сектора 
економіки. 

5. Структурно-логічна модель розпізнавання патологічних кризо-
вих процесів у видах економічної діяльності реального сектора еконо-
міки країни включає в себе такі етапи: 

1 – оцінка стану здоров’я видів економічної діяльності реального 
сектора економіки; 

2 – діагностика причин хвороби видів економічної діяльності ре-
ального сектора економіки; 

3 – вибір сценаріїв лікування хворих видів економічної діяльнос-
ті реального сектора економіки; 

4 – організація процесу лікування хворих видів економічної ді-
яльності реального сектора економіки. 

6. Модель життєвого циклу розвитку видів економічної діяльності 
реального сектора економіки країни під впливом патологічних проце-
сів включає такі стадії: стійкого зростання, нестійкого зростання, пе-
редкризова, кризова, посткризова. 
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7. Концепція зародження і розвитку патологічних кризових проце-
сів у реальному секторі економіки країни базується на таких гіпотезах: 
види економічної діяльності реального сектора економіки, залежно 
від їх стану і розвитку, поділяються на хворі й здорові; види економіч-
ної діяльності реального сектора економіки розвиваються згідно зі 
стадіями їх життєвого циклу, однією з яких є криза; в основі визначень 
стадій життєвого циклу видів економічної діяльності реального сек-
тора економіки лежить зародження і розвиток у ньому патологічних 
процесів; патологічні процеси у хворих видах економічної діяльності 
реального сектора економіки включають до себе освіту дисбалансів, 
формування диспропорцій і надування «пузирів»; патологічні проце-
си у хворих видах економічної діяльності реального сектора економі-
ки розвиваються в такій послідовності: дисбаланси → диспропорції → 
пузирі; в основі захворювання видів економічної діяльності реального 
сектора економіки лежить кризовий стан і розвиток одного з патоло-
гічних процесів або їх поєднання; в основі ідентифікації хворого або 
здорового виду економічної діяльності реального сектора економіки 
лежить порогове значення, що визначає зародження і розвиток пато-
логічних процесів. 

8. Узагальнюючи роботи вітчизняних і зарубіжних авторів, було 
побудовано класифікацію «пузирів» в економіці за такими ознаками: 
масштабності охоплення, неефективність управління секторами і сфе-
рами економіки, місця розташування щодо національної економіки, 
об’єкта спекуляції, умов утворення і динаміки, життєвого циклу, швид-
кості зростання і падіння, прийнятої гіпотези очікування. Аналіз по-
глядів учених на причини виникнення «пузирів» в економіці показав, 
що найбільш часто згадувані з них зводяться до таких: 

1 – перевиробництво грошей, доступність і дешевизна кредиту-
вання; 

2 – диспропорції у фінансуванні та державна підтримка різних 
секторів економіки; 

3 – поведінкові фактори й очікування інвесторів; 
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4 – нераціональна оцінка активів і асиметрія інформації щодо їх 
реальної вартості. 

9. Аналіз розвитку економік країн світу і України, а також вивчен-
ня праць вітчизняних і зарубіжних учених дозволили запропонувати 
модель формування «пузирів» у реальному секторі економіки та на 
ринках збуту їх продукції. Відповідно до моделі «пузирі» можуть 
формуватися як на зовнішніх, так і на внутрішніх ринках. При цьому 
обов’язковими елементами формування «пузирів» є як випереджаль-
не зростання цін на продукцію порівняно з їх натуральним вироб-
ництвом, так і випереджальне зростання заборгованості порівняно 
з отриманими доходами, як у виробників, так і у споживачів продукції.

10. Ретроспективний аналіз економічного розвитку України до-
зволив ідентифікувати його основну характеристику – надзвичайно 
неусталену динаміку, що зумовлена як впливом зовнішніх факторів, так 
і  внутрішніми чинниками. Протягом 2003–2017 рр. в економіці України 
спостерігалася тенденція нестійкого розвитку, в якій можна виділити чо-
тири періоди: 2003–2007 рр. – відносно високого зростання ВВП; 2008–
2009 рр. – катастрофічного спаду ВВП; 2010–2013 рр. – повільного від-
новлення ВВП із переходом до кінця аналізованого періоду до стагнації; 
2014–2017 рр. – значного спаду та повільного відновлення ВВП. 

Провідними видами економічної діяльності, що мали найбільший 
вплив на економіку України в цілому у 2003–2017 рр., були: сільське 
господарство, виробництво продуктів харчування, видобування вугле-
воднів, виробництво продуктів нафтоперероблення, хімічна та нафто-
хімічна промисловість, видобування неенергетичних корисних копа-
лин, металургійне виробництво та машинобудування. 

11. Аналіз генезису наукових шкіл показав, що проблема роз-
пізнавання кризових процесів у реальному секторі економіки може 
бути вирішена в рамках інституційного спрямування, зокрема 
кон’юнктурно-статистичного У. Мітчелла, при його відповідному 
глибокому теоретичному обґрунтуванні. Для цієї мети пропонується 
в його теоретичній основі використовувати новий науковий напрям 
«патоекономіка», створивши на його базі концепцію раннього роз-
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пізнавання зародження і розвитку патологічних кризових процесів 
у реальному секторі економіки країни. 

12. Побудовано імітаційну модель і сценарії розвитку економіки 
України, що дозволяє визначити особливості зародження і розвитку 
патологічних кризових процесів у її реальному секторі. Доведено, що 
найбільш кризовим періодом для всіх розглянутих видів економічної 
діяльності були 2008–2009 рр. У цей час найбільший спад виробництва 
спостерігався в машинобудуванні – 55,3 %; металургійному виробни-
цтві – 64,3 %; хімічній та нафтохімічній промисловості – 70,4 % і видо-
бутку неенергетичних корисних копалин – 74,6 %, при цьому у 2009 р. 
криза охопила всі розглянуті види. Перевищити докризовий рівень 
виробництва в післякризові роки вдалося тільки в сільському госпо-
дарстві; практично відновилося до 2011 р. виробництво у видобутку 
вуглеводнів, хімічної та нафтохімічної промисловості (99,3 і 98,6  % 
рівня докризового 2007 р. відповідно). 

13. Результати здійсненого сценарного моделювання за допо-
могою імітаційної моделі показали, що для попередження розвитку 
патологічних процесів у реальному секторів економіки України та 
забезпечення синергетичного ефекту розвитку для усієї економіки 
найбільшого ефекту можна досягти при одночасному стимулюванні 
інвестицій у  машинобудування, сільське господарство, харчову про-
мисловість і виробництво хімічної продукції. При цьому інвестування 
має спрямовуватися на розвиток виробництв, які мають експортний 
потенціал, або спроможні виробляти продукцію, яка наразі імпорту-
ється. Найбільш ефективним є інтенсивний розвиток машинобудуван-
ня. Джерелом інвестицій мають стати кошти прямих інвесторів, і лише 
у другу чергу – кредитування, що дозволить уникнути надмірного 
зростання кредитних «пузирів» і боргового навантаження. 
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Темп зростання, %

6004002000

463,1

452,6

401,1

373,1

328,4

306,5

250,8

248,5

243,2

230,1

158,4

188,1

298,0

292,8

302,9

299,2

Видобуток неенергетичних корисних копалин 

Освіта 

Охорона здоров'я 

Будівництво 

Торгівля 

Операції з нерухомістю 

Державне управління 

Сільське господарство 

Фінансова діяльність 

Виробництво продуктів нафтоперероблення 

Виробництво продуктів харчування 

Металургійне виробництво 

Транспорт 

Хімічна та нафтохімічна промисловість 

Машинобудування 

Видобуток вуглеводнів 

Вид економічної діяльності 

Рис. А.1. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності  
України у 2003–2007 рр. 
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Темп зростання, %

600400200

463,1

452,6

401,1

373,1

328,4

306,5

250,8

248,5

243,2

230,1

158,4

188,1

298,0

292,8

302,9

299,2

Охорона здоров’я  та надання соціальної допомоги

Професійна, наукова та технічна діяльність

Освіта
Транспорт, складське господарство, поштова 

та кур’єрська діяльність
Постачання електроенергії, газу, пари 

та кондиційованого повітря
Інформація та телекомунікації

Державне управління й оборона;
обов’язкове соціальне страхування

Мистецтво, спорт, розваги та відпочинок
Сільське господарство, лісове господарство 

та рибне господарство
Діяльність у сфері адміністративного 

та допоміжного обслуговування
Оптова та роздрібна торгівля; 

ремонт автотраспортних засобів і мотоциклів
Операції з нерухомим майном

Надання інших видів послуг

Переробна промисловість

Тимчасове розміщування й організація харчування

ФІнансова та страхова діяльність

Будівництво

Добувна промисловість і розроблення кар’єрів
Водопостачання; каналізація, 

поводження з відходами

Вид економічної діяльності

Темп зростання, %
150,0100,050,0 0,0

118,21

117,56

113,30

111,29

110,94

106,41

102,02

100,99

100,48

98,98

98,67

98,25

82,55

74,50

74,25

66,47

75,32

86,14

104,42

Рис. А.2. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності  
України у 2008–2009 рр. 
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Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Мистецтво, спорт, розваги та відпочинок

Професійна, наукова та технічна діяльність

Операції з нерухомим майном
Сільське господарство, лісове господарство 

та рибне господарство
Надання інших видів послуг

Діяльність у сфері адміністративного 
та допоміжного обслуговування

Інформація та телекомунікації

Освіта
Постачання електроенергії, газу, пари 

та кондиційованого повітря
Оптова та роздрібна торгівля; 

ремонт автотраспортних засобів і мотоциклів
Державне управління й оборона;

обов’язкове соціальне страхування
Добувна промисловість і розроблення кар’єрів

Транспорт, складське господарство, поштова 
та кур’єрська діяльність

Охорона здоров’я  та надання соціальної допомоги

Переробна промисловість

Тимчасове розміщування й організація харчування

ФІнансова та страхова діяльність

Будівництво
Водопостачання; каналізація,

поводження з відходами

Вид економічної діяльності

Темп зростання, %
300,0200,0100,0 0,0

209,15

174,99

165,12

160,15

160,09

149,72

145,87

139,84

136,84

136,82

128,10

125,84

115,67

108,11

104,34

84,97

113,64

125,14

146,53

Рис. А.3. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності  
України у 2010–2013 рр. 
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Добувна промисловість і розроблення кар’єрів

Інформація та телекомунікації
Державне управління й оборона; 

обов’язкове соціальне страхування
Діяльність у сфері адміністративного 

та допоміжного обслуговування
Постачання електроенергії, газу, пари 

та кондиційованого повітря
Транспорт, складське господарство, поштова 

та кур’єрська діяльність
Тимчасове розміщування й організація харчування

Сільське господарство, лісове господарство 
та рибне господарство

Переробна промисловість

Професійна, наукова та технічна діяльність

Оптова та роздрібна торгівля; 
ремонт автотраспортних засобів і мотоциклів

Освіта

Будівництво

Операції з нерухомим майном

Охорона здоров’я  та надання соціальної допомоги

Надання інших видів послуг

Мистецтво, спорт, розваги та відпочинок

Водопостачання; каналізація, 
поводження з відходами

ФІнансова та страхова діяльність

Вид економічної діяльності

Темп зростання, %
300,0200,0100,0 0,0

223,93

209,20

208,05

196,40

191,74

189,52

188,62

185,45

183,58

175,43

175,12

174,72

164,63

140,82

136,54

115,25

162,02

173,16

188,65

Рис. А.4. Діаграма найбільш динамічних видів економічної діяльності  
України у 2014–2017 рр. 
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Додаток В 
Кластеризація видів економічної діяльності України 

 за показниками економічного розвитку 

Таблиця В.1
Результати кластеризації видів економічної діяльності України  

за масштабністю у 2003–2007 рр. та 2014–2017 рр. 

Кластер 1 (високий) Кластер 2 (середній) Кластер 3 (низький)

1 2 3

2003-2007 рр. 

Виробництво харчових ��
продуктів, напоїв та 
тютюнових виробів 
Металургійне виробни-��
цтво          
Машинобудування ��
Оптова та роздрібна ��
торгівля; ремонт авто-
транспортних  засобів і 
мотоциклів 

Транспорт, складське ��
господарство  
Будівництво ��

Сільське господарство��
Добування вуглеводнів��
Виробництво продуктів ��
нафтопереробки
Хімічна та нафтохімічна ��
промисловість 
Видобуток неенергетич-��
них корисних копалин
Фінансова діяльність та ��
страхова діяльність
Операції з нерухомим ��
майном 
Державне управління ��
й оборона; обов’язкове 
соціальне страхування 
Освіта ��
Охорона здоров’я ��

2014–2017 рр. 

Сільське господарство��
Виробництво харчових ��
продуктів, напоїв та 
тютюнових виробів           

Хімічна та нафтохімічна ��
промисловість
Металургійне виробни-��
цтво

Добування вуглеводнів             ��
Виробництво продуктів ��
нафтопереробки            
Видобуток неенергетич-��
них корисних копалин
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1 2 3

Оптова та роздрібна ��
торгівля; ремонт авто-
транспортних засобів і 
мотоциклів  

Транспорт, складське ��
господарство
Будівництво��
Операції з нерухомим ��
майном 
Державне управління ��
й оборона; обов’язкове 
соціальне страхування

Машинобудування ��
Фінансова діяльність та ��
страхова діяльність
Освіта ��
Охорона здоров’я��

 

Закінчення табл. В.1



398

Теоретичні та практичні аспекти розпізнавання патологічних процесів в економіці... 

Plot of Means for Each Cluster

 Cluster  1
 Cluster  2
 Cluster  3

Обсяг випуску, 
2003

Обсяг випуску, 
2007

Variables

-40000
-20000

0
20000
40000
60000
80000

1E5
1,2E5
1,4E5
1,6E5
1,8E5

2E5
2,2E5

Рис. В.1. Розбіжності кластерів за середніми значеннями масштабності  
у 2003–2007 рр. 

Plot of Means for Each Cluster

 Cluster  1
 Cluster  2
 Cluster  3

Обсяг випуску, 
2014

Обсяг випуску, 
2017

Variables

-1E5

0

1E5

2E5

3E5

4E5

5E5

6E5

7E5

8E5

9E5

 

Рис. В.2. Розбіжності кластерів за середніми значеннями масштабності  
у 2014–2017 рр. 
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тв
о к

ок
су

 та
 

пр
од

ук
тів

 на
фт

оп
ер

ер
о-

бл
ен

ня

Ви
ро

бн
иц

тв
о к

ок
су

 та
 ко

кс
оп

ро
-

ду
кт

ів

На
фт

оп
ер

ер
об

ле
нн

я
Ви

ро
бн

иц
тв

о п
ро

ду
кт

ів 
на

фт
оп

ер
ер

об
ле

нн
я

Ви
ро

бн
иц

тв
о х

ім
ічн

их
 ре

-
чо

ви
н і

 хі
мі

чн
ої 

пр
од

ук
ці

ї 
Ви

ро
бн

иц
тв

о п
ро

ду
кт

ів 
на

фт
оп

ер
е-

ро
бл

ен
ня

Хім
ічн

а т
а н

аф
то

-
хім

ічн
а п

ро
ми

сл
о-

віс
ть

 (С
20

-С
23

)  

Хім
ічн

е в
ир

об
ни

цт
во

, 
гу

мо
ві 

та
 пл

ас
тм

ас
ов

і 
ви

ро
би

Хім
ічн

а т
а н

аф
то

хім
ічн

а 
пр

ом
ис

ло
віс

ть

Ви
ро

бн
иц

тв
о о

сн
ов

ни
х 

фа
рм

ац
ев

ти
чн

их
 пр

о-
ду

кт
ів 

і ф
ар

ма
це

вт
ич

ни
х 

пр
еп

ар
ат

ів

Ви
ро

бн
иц

тв
о х

ім
ічн

их
 ре

чо
ви

н 
і х

ім
ічн

ої 
пр

од
ук

ці
ї

Ви
ро

бн
иц

тв
о і

нш
их

 
не

ме
та

ле
ви

х м
іне

-
ра

ль
ни

х в
ир

об
ів 

Ви
ро

бн
иц

тв
о і

нш
ої 

не
-

ме
та

ле
во

ї м
іне

ра
ль

но
ї 

пр
од

ук
ці

ї 

Ви
ро

бн
иц

тв
о г

ум
ов

их
 і 

пл
ас

тм
ас

ов
их

 ви
ро

бів
 

та
 ін

шо
ї н

ем
ет

ал
ев

ої 
мі

не
ра

ль
но

ї п
ро

ду
кц

ії 

Ви
ро

бн
иц

тв
о о

сн
ов

ни
х ф

ар
ма

це
в-

ти
чн

их
 пр

од
ук

тів
 і ф

ар
ма

це
вт

ич
ни

х 
пр

еп
ар

ат
ів

Ви
ро

бн
иц

тв
о г

ум
ов

их
 і п

ла
ст

ма
со

-
ви

х в
ир

об
ів 

Ви
ро

бн
иц

тв
о і

нш
ої 

не
ме

та
ле

во
ї  

мі
не

ра
ль

но
ї п

ро
ду

кц
ії

Пр
од

ов
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нн
я т
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М
ет

ал
ур

гій
не

  
ви

ро
бн

иц
тв

о  
(С

24
-С

25
)) 

М
ет

ал
ур

гія
 та

 об
-

ро
бл

ен
ня

 м
ет

ал
у 

М
ет

ал
ур

гій
не

 ви
ро

б-
ни

цт
во

 та
 ви

ро
бн

иц
тв

о 
го

то
ви

х м
ет

ал
ев

их
 

ви
ро

бів

Ви
ро

бн
иц

тв
о м

ет
ал

ів 
та

 го
то

ви
х м

ет
ал

ев
их

 
ви

ро
бів

, к
рім

 м
аш

ин
 

і у
ст

ат
ко

ва
нн

я

М
ет

ал
ур

гій
не

 ви
ро

бн
иц

тв
о

Ви
ро

бн
иц

тв
о г

от
ов

их
 м

ет
ал

ев
их

 
ви

ро
бів

, к
рім

 м
аш

ин
 і у

ст
ат

ко
ва

нн
я

М
аш

ин
об

уд
ув

ан
ня

 
(С

26
-С

30
)  

Ви
ро

бн
иц

тв
о м

аш
ин

 
та

 ус
та

тк
ув

ан
ня

 
М

аш
ин

об
уд

ув
ан

ня
 

Ви
ро

бн
иц

тв
о 

ко
мп

’ю
те

рів
, е

ле
кт

ро
нн

ої 
та

 оп
ти

чн
ої 

пр
од

ук
ці

ї

Ви
ро

бн
иц

тв
о к

ом
п’ю

те
рів

, е
ле

кт
ро

-
нн

ої 
та

 оп
ти

чн
ої 

пр
од

ук
ці

ї

Ви
ро

бн
иц

тв
о е

ле
кт

ри
чн

о-
го

 ус
та

тк
ов

ан
ня

Ви
ро

бн
иц

тв
о е

ле
кт

ри
чн

ог
о у

ст
ат

-
ко

ва
нн

я

Ви
ро

бн
иц

тв
о м

аш
ин

 
і у

ст
ат

ко
ва

нн
я, 

не
 ві

дн
е-

се
ни

х д
о і

нш
их

 уг
ру

по
-

ва
нь

Ви
ро

бн
иц

тв
о м

аш
ин

 і у
ст

ат
ко

-
ва

нн
я, 

не
 ві

дн
ес

ен
их

 до
 ін

ши
х 

уг
ру

по
ва

нь

Ви
ро

бн
иц

тв
о а

вт
о-

тр
ан

сп
ор

тн
их

 за
со

бів
, 

пр
ич

еп
ів 

і н
ап

івп
ри

че
пів

 
та

 ін
ши

х т
ра

нс
по

рт
ни

х 
за

со
бів

 

Ви
ро

бн
иц

тв
о а

вт
от

ра
нс

по
рт

ни
х 

за
со

бів
,  

пр
ич

еп
ів 

і н
ап

івп
ри

че
пів

Ви
ро

бн
иц

тв
о і

нш
их

 тр
ан

сп
ор

тн
их

 
за

со
бів

Пр
од

ов
же

нн
я т
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Ви
ро

бн
иц

тв
о і

нш
их

 
ви

ді
в п

ро
ду

кц
ії

(С
31

-С
33

)  

Те
кс

ти
ль

на
 та

 ш
кір

ян
а 

пр
ом

ис
ло

віс
ть

Ле
гк

а п
ро

ми
сл

ов
іст

ь

Те
кс

ти
ль

не
 ви

ро
бн

иц
тв

о, 
ви

ро
бн

иц
тв

о о
дя

гу
, 

шк
іри

, в
ир

об
ів 

зі 
шк

іри
 та

 
інш

их
 м

ат
ер

іал
ів

Те
кс

ти
ль

не
 ви

ро
бн

иц
тв

о, 
ви

-
ро

бн
иц

тв
о о

дя
гу

, ш
кір

и т
а і

нш
их

 
ма

те
ріа

лів

Де
ре

во
об

ро
бн

а і
 

це
лю

ло
зн

о-
па

пе
ро

ва
 

пр
ом

ис
ло

віс
ть

, в
и-

да
вн

ич
а с

пр
ав

а

Об
ро

бл
ен

ня
 де

ре
ви

ни
 

та
 ви

ро
бн

иц
тв

о в
ир

об
ів 

з д
ер

ев
ин

и;
 це

лю
ло

зн
о-

па
пе

ро
ве

 ви
ро

бн
иц

тв
о; 

ви
да

вн
ич

а д
іял

ьн
іст

ь

Ви
го

то
вл

ен
ня

 ви
ро

бів
 

з д
ер

ев
ин

и,
 па

пе
ру

 та
 

по
ліг

ра
фі

чн
а д

іял
ьн

іст
ь

Ви
ро

бн
иц

тв
о д

ер
ев

ин
и,

 па
пе

ру
; 

по
ліг

ра
фі

чн
а д

іял
ьн

іст
ь т

а т
ир

а-
жу

ва
нн

я

Ін
ші

 ви
ди

 ви
ро

бн
и-

цт
ва

Ін
ші

 га
лу

зі 
пр

ом
ис

ло
-

во
ст

і

Ви
ро

бн
иц

тв
о м

еб
лів

, 
інш

ої 
пр

од
ук

ці
ї, р

ем
он

т 
і м

он
та

ж 
ма

ши
н і

 ус
та

т-
ко

ва
нн

я

Ви
ро

бн
иц

тв
о м

еб
лів

; ін
шо

ї п
ро

-
ду

кц
ії; 

ре
мо

нт
 і м

он
та

ж 
ма

ши
н 

і у
ст

ат
ко

ва
нн

я

По
ст

ач
ан

ня
 та

 
ро

зп
од

іл 
ел

ек
тр

о-
ен

ер
гії

, г
аз

у, 
па

ри
 

та
 ко

нд
иц

ійо
ва

но
го

 
по

віт
ря

, в
од

и,
 

по
во

дж
ен

ня
 з 

від
-

хо
да

ми
 (D

E)

Ел
ек

тр
ое

не
рг

ет
ик

а
Ви

ро
бн

иц
тв

о т
а р

оз
по

-
ді

ле
нн

я е
ле

кт
ро

ен
ер

гії

По
ст

ач
ан

ня
 ел

ек
тр

о-
ен

ер
гії

, г
аз

у, 
па

ри
 та

 
ко

нд
иц

ійо
ва

но
го

 по
віт

ря

По
ст

ач
ан

ня
 ел

ек
тр

ое
не

рг
ії, 

га
зу

, 
па

ри
 та

 ко
нд

иц
ійо

ва
но

го
 по

віт
ря

Га
зо

по
ст

ач
ан

ня
Ви

ро
бн

иц
тв

о т
а р

оз
по

-
ді

ле
нн

я г
аз

у
Во

до
по

ст
ач

ан
ня

; к
ан

а-
ліз

ац
ія,

 по
во

дж
ен

ня
 з 

від
хо

да
ми

Во
до

по
ст

ач
ан

ня
; к

ан
ал

іза
ці

я, 
 по

-
во

дж
ен

ня
 з 

від
хо

да
ми

 
Те

пл
оп

ос
та

ча
нн

я
По

ст
ач

ан
ня

 па
ри

 та
 

га
ря

чо
ї в

од
и

Во
до

по
ст

ач
ан

ня
Зб

ир
ан

ня
, о

чи
щ

ен
ня

 та
 

ро
зп

од
іле

нн
я в

од
и

Пр
од

ов
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нн
я т

аб
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Ас
ен

іза
ці

я, 
пр

и-
би

ра
нн

я в
ул

иц
ь т

а 
об

ро
бл

ен
ня

 ві
дх

од
ів

Са
ніт

ар
ні 

по
сл

уг
и,

 
пр

иб
ир

ан
ня

 см
ітт

я т
а 

зн
ищ

ен
ня

 ві
дх

од
ів

Бу
ді

вн
иц

тв
о

Бу
ді

вн
иц

тв
о

Оп
то

ва
 та

 ро
зд

ріб
на

 
то

рг
івл

я; 
ре

мо
нт

 
ав

то
тр

ан
сп

ор
тн

их
 

за
со

бів
 і м

от
оц

и-
кл

ів 
(G

)

То
рг

івл
я

То
рг

івл
я; 

ре
мо

нт
 

ав
то

мо
біл

ів,
 по

бу
то

ви
х 

ви
ро

бів
 та

 пр
ед

ме
тів

 
ос

об
ис

то
го

 вж
ит

ку

Оп
то

ва
 та

 ро
зд

ріб
на

 
то

рг
івл

я, 
ре

мо
нт

 ав
то

-
тр

ан
сп

ор
тн

их
 за

со
бів

 і 
мо

то
ци

кл
ів

Оп
то

ва
 та

 ро
зд

ріб
на

 то
рг

івл
я; 

ре
мо

нт
 ав

то
тр

ан
сп

ор
тн

их
 за

со
бів

 
і м

от
оц

ик
лів

Тр
ан

сп
ор

т, 
ск

ла
д-

сь
ке

 го
сп

од
ар

ст
во

 
(H

)
Го

те
лі 

та
 ре

ст
ор

ан
и

Ді
ял

ьн
іст

ь г
от

ел
ів 

та
 

ре
ст

ор
ан

ів
Ти

мч
ас

ов
е р

оз
мі

щ
ув

ан
ня

 
й о

рг
ан

іза
ці

я х
ар

чу
ва

нн
я

Ти
мч

ас
ов

е р
оз

мі
щ

ув
ан

ня
 й 

ор
га

ні-
за

ці
я х

ар
чу

ва
нн

я

Ти
мч

ас
ов

е р
оз

мі
-

щ
ув

ан
ня

 й 
ор

га
ні-

за
ці

я х
ар

чу
ва

нн
я (

I)

Тр
ан

сп
ор

т
Ді

ял
ьн

іст
ь т

ра
нс

по
рт

у
Тр

ан
сп

ор
т, 

ск
ла

дс
ьк

е 
го

сп
од

ар
ст

во
, п

ош
то

ва
 та

 
ку

р’є
рс

ьк
а д

іял
ьн

іст
ь

Тр
ан

сп
ор

т, 
ск

ла
дс

ьк
е г

ос
по

да
рс

тв
о

По
шт

а і
 зв

’яз
ок

Ді
ял

ьн
іст

ь п
ош

ти
 та

 
зв

’яз
ку

По
шт

ов
а і

 ку
р’є

рс
ьк

а д
іял

ьн
іст

ь

Фі
на

нс
ов

а д
іял

ь-
ніс

ть
 та

 ст
ра

хо
ва

 
ді

ял
ьн

іст
ь (

K)

Фі
на

нс
ов

е п
ос

ер
ед

-
ни

цт
во

Фі
на

нс
ов

а д
іял

ьн
іст

ь
Фі

на
нс

ов
а т

а с
тр

ах
ов

а 
ді

ял
ьн

іст
ь

Фі
на

нс
ов

а т
а с

тр
ах

ов
а д

іял
ьн

іст
ь

Оп
ер

ац
ії з

 не
ру

хо
-

ми
м 

ма
йн

ом
 (L

)
Оп

ер
ац

ії з
 не

ру
хо

-
мі

ст
ю

Оп
ер

ац
ії з

 не
ру

хо
ми

м 
ма

йн
ом

Оп
ер

ац
ії з

 не
ру

хо
ми

м 
ма

йн
ом

Оп
ер

ац
ії з

 не
ру

хо
ми

м 
ма

йн
ом
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Зд
ав

ан
ня

 пі
д н

ай
м

Ор
ен

да
 м

аш
ин

 та
 

ус
та

тк
ов

ан
ня

; п
ро

ка
т 

по
бу

то
ви

х в
ир

об
ів 

і 
пр

ед
ме

тів
 ос

об
ис

то
го

 
вж

ит
ку

Ді
ял

ьн
іст

ь у
 сф

ер
і 

інф
ор

ма
ти

за
ці

ї, 
ко

мп
’ю

те
рн

ої 
те

хн
і-

ки
, п

ро
гр

ам
ув

ан
ня

, 
до

сл
ід

же
нн

я і
 ро

з-
ро

бк
и і

нш
і п

ос
лу

ги
 

юр
ид

ич
ни

м 
ос

об
ам

 
(M

N)
  

Ді
ял

ьн
іст

ь у
 сф

ер
і 

інф
ор

ма
ти

за
ці

ї
Ді

ял
ьн

іст
ь у

 сф
ер

і 
інф

ор
ма

ти
за

ці
ї

Ви
да

вн
ич

а д
іял

ьн
іст

ь, 
ви

ро
бн

иц
тв

о к
іно

- т
а 

від
ео

фі
ль

мі
в, 

те
ле

віз
ій-

ни
х п

ро
гр

ам
, в

ид
ан

ня
 

зв
ук

оз
ап

ис
ів,

 ді
ял

ьн
іст

ь у
 

сф
ер

і р
ад

іо 
та

 те
ле

віз
ійн

о-
го

 м
ов

ле
нн

я

Ді
ял

ьн
іст

ь у
 сф

ер
ах

 пр
ав

а т
а 

бу
хг

ал
те

рс
ьк

ог
о о

бл
іку

; д
іял

ьн
іст

ь 
го

ло
вн

их
 уп

ра
вл

інь
 (х

ед
-о

фі
сів

); 
ко

нс
ул

ьт
ув

ан
ня

 з 
пи

та
нь

 ке
ру

ва
н-

ня
; д

іял
ьн

іст
ь у

 сф
ер

ах
 ар

хіт
ек

ту
ри

 
та

 ін
жи

нір
ин

гу
; т

ех
ніч

ні 
ви

пр
об

у-
ва

нн
я т

а д
ос

лід
же

нн
я 

До
сл

ід
же

нн
я т

а р
оз

-
ро

бк
и

До
сл

ід
же

нн
я і

 ро
зр

об
ки

Те
ле

ко
му

нік
ац

ії 
(е

ле
кт

ро
зв

’яз
ок

)
На

ук
ов

і д
ос

лід
же

нн
я т

а р
оз

ро
бк

и

По
сл

уг
и ю

ри
ди

чн
им

 
ос

об
ам

 

Ді
ял

ьн
іст

ь у
 сф

ер
ах

 
пр

ав
а, 

бу
хг

ал
те

рс
ьк

ог
о 

об
лік

у, 
інж

ин
іри

нг
у; 

на
да

нн
я п

ос
лу

г п
ід

пр
и-

єм
ця

м 

Ко
мп

’ю
те

рн
е п

ро
гр

ам
у-

ва
нн

я т
а н

ад
ан

ня
 ін

ши
х 

інф
ор

ма
ці

йн
их

 по
сл

уг

Ре
кл

ам
на

 ді
ял

ьн
іст

ь і
 до

сл
ід

же
нн

я 
ко

н’ю
нк

ту
ри

 ри
нк

у; 
на

ук
ов

а т
а 

те
хн

ічн
а д

іял
ьн

іст
ь; 

ве
те

ри
на

рн
а 

ді
ял

ьн
іст

ь

Ді
ял

ьн
іст

ь у
 сф

ер
ах

 пр
ав

а 
та

 бу
хг

ал
те

рс
ьк

ог
о о

б-
лік

у; 
ді

ял
ьн

іст
ь г

ол
ов

ни
х 

уп
ра

вл
інь

 (х
ед

-о
фі

сів
); 

Ді
ял

ьн
іст

ь у
 сф

ер
і а

дм
іні

ст
ра

ти
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Таблиця З.2 
Вагові коефіцієнти для розрахунку індексів промислової продукції  

та індексів цін виробників за агрегованими видам економічної діяльності [1]

Агрегований вид еко­
номічної діяльності

Види економічної діяльності  
за КВЕД-2010

Періоди

2011–2013 рр. 2014–2019 рр.

Добування  
вуглеводнів

Добування кам’яного та бурого 
вугілля

0,754 0,326

Добування сирої нафти та при-
родного газу

0,246 0,674

Добування  
неенергетичних  

корисних копалин

Добування металевих руд 0,866 0,843

Добування інших корисних копа-
лин та розроблення кар’єрів

0,134 0,157

Інші галузі  
промисловості

Текстильне виробництво, виробни-
цтво одягу, шкіри, виробів зі шкіри 
та інших матеріалів

0,141 0,143

Виготовлення виробів з деревини, 
виробництво паперу та поліграфіч-
на діяльність

0,465 0,538

Виробництво меблів, іншої про-
дукції, ремонт і монтаж машин та 
устатковання

0,394 0,319

Хімічне  
та нафтохімічне  

виробництво

Виробництво хімічних речовин і 
хімічної продукції

0,377 0,313

Виробництво основних фармацев-
тичних продуктів і фармацевтич-
них препаратів

0,085 0,133

Виробництво гумових і пластма-
сових виробів, іншої неметалевої 
мінеральної продукції

0,538 0,554

Примітка: для розрахунку використовувалася вагова структура за видами 
діяльності та основними промисловими групами для розрахунку індексу оборо-
ту продукції добувної та переробної промисловості за 2010 р. для періоду 2011–
2013 рр. та за 2016 р. для періоду 2014–2019 рр. 
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Таблиця З.3
Відповідність кодів Української класифікації товарів  

зовнішньоекономічної діяльності агрегованим видам  
економічної діяльності 

Коди агрегованих видів 
економічної діяльності Коди УКТЗЕД

1 2

А

0101-0106, 0301, 0306-0308, 0407, 0409, 0501, 0502, 0601-0604, 
0701-0709, 0712-0714, 0801, 0802, 0805-0811, 0813, 0814, 1001-
1008, 1104, 1105, 1201-1207, 1209-1214, 1301, 1401, 1404, 1521, 
1522, 2401, 4301, 4401-4403

В05-В06 2701-2703, 2705, 2709, 2711

В07-В09 2501-2519, 2521, 2522, 2524-2526, 2528-2530, 2601-2621

С10-С12

0201-0204, 0206-0210, 0302-0305, 0401-0406, 0408, 0410, 
0504-0507, 0710, 0711, 0803, 0804, 0812, 0901-0910, 1101-1103, 
1106-1109, 1208, 1302, 1501-1518, 1520, 1601-1605, 1701-1704, 
1801-1806, 1901-1905, 2001-2009, 2101-2106, 2201-2209, 2301-
2304, 2306-2309, 2402, 2403

С19 2704, 2706-2708, 2710, 2712-2715, 3826

С20-23

2520, 2523, 2801-2837, 2839-2850, 2852, 2853, 2901-2942, 3001-
3006, 3101-3105, 3201-3215, 3301-3307, 3401-3407, 3501-3507, 
3601-3606, 3701-3707, 3801-3825, 3901-3926, 4001-4017, 6801-
6815, 6901-6914, 7001-7011, 7013-7020

С24-С25
7201-7229, 7300-7326, 7401-7413, 7415, 7418, 7419, 7501-7508, 
7601-7616, 7801, 7802, 7804, 7806, 7901-7905, 7907, 8001, 8003, 
8007, 8101-8113, 8201-8215, 8301-8311

С26-С30
8401-8484, 8486, 8487, 8501-8519, 8521-8523, 8525-8548, 8601-
8609, 8701-8709, 8711-8716, 8801-8805, 8901-8908, 9001-9008, 
9010-9033, 9101-9114, 9613, 9617

С31-С33

00, 0508, 0510, 0511, 4101-4107, 4112-4115, 4201-4203, 4205, 
4206, 4302-4304, 4404-4421, 4501-4504, 4601, 4602, 4701-4707, 
4801-4814, 4816-4823, 4901-4911, 5002-5007, 5101-5113, 5201-
5212, 5301-5303, 5305-5311, 5401-5408, 5501-5516, 5601-5609, 
5701-5705, 5801-5811, 5901-5911, 6001-6006, 6101-6117,  
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1 2

6201-6217, 6301-6310, 6401-6406, 6501, 6502, 6504-6507, 6601-
6603, 6701-6704, 7101-7108, 7110-7118, 9201, 9202, 9205-9209, 
9401-9406, 9602-9607, 9610-9612, 9614-9616, 9618, 9619

DE 2716

RS 9503-9508, 9601, 9608, 9609, 9701-9706

Закінчення табл. З.3
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